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RESUMO

O presente estudo tem por objetivo analisar qual o impacto de um incentivo fiscal em
uma companhia. Para realizacao do trabalho foi escolhida uma industria que possui
entre os incentivos fiscais o do incentivo sobre o lucro da exploracao; desta forma o
estudo, no que diz respeito aos procedimentos, é identificado como estudo de caso,
com analise documental e embasado por estudos bibliograficos e de abordagem
qualitativa. Foi definido um periodo de cinco anos para a analise dos dados, periodo
compreendido entre os anos 2014 e 2018, em um primeiro momento foram elencados
0s saldos contabeis de cada ano e calculados indices de rentabilidade e de liquidez,
em seguida foram realizados os mesmos calculos nédo considerando o incentivo fiscal,
por ultimo foram elencados os principais impactos encontrados na comparacao entre
os dois cenarios. Com a aplicacdo da analise evidenciou-se que tanto os indices de
rentabilidade quanto o de liquidez foram atingidos negativamente, diminuicao

ocasionada pela reducéo das disponibilidades e aumento dos tributos a pagar.

Palavras chave: Incentivo Fiscal, Gestdo Tributaria, indices de Liquidez e
Rentabilidade.

ABSTRACT

The present study aims to analyze the impact of a tax incentive in a company. To
carry out the work was chosen an industry that has among the tax incentives the

incentive on the profit of the exploration; In this way, the study, with respect to
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procedures, is identified as a case study, with documentary analysis and based on
bibliographic studies and a qualitative approach. A period of five years was defined
for the analysis of the data, between 2014 and 2018, the accounting balances of each
year were first recorded and profitability and liquidity indexes were calculated, then
the same cal cul ations were performed not considering the tax incentive, finally were
listed the main impacts found in the comparison between the two scenarios. With the
application of the analysis, it was evidenced that both the profitability and liquidity
indices were negatively affected, a decrease caused by the reduction in cash and the

increase in taxes payable.

Keywords: Fiscal Incentives, Tax Management, Liquidity Rates and Profitability.

1 INTRODUCAO

E notorio que toda e qualquer empresa almeja sua continuidade de forma
sustentavel, seja reduzindo custos com pessoal ou cortando gastos com publicidade
e propaganda, o fato é, para se manter num cenario globalizado, diversificado e
competitivo as empresas precisam de um planejamento adequado. Planejamento que
precisa refletir as reais necessidades empresariais orientando as rotinas empresariais

com procedimentos licitos.

Em um pais com carga tributaria tdo elevada como o Brasil e com tantos
empecilhos burocraticos, gerir os tributos de forma a gerar a elisdo fiscal € uma saida

no gerenciamento desses gastos.

Igualmente elevada e confusa é a legislacdo que rege os tributos no pais, por
esse motivo o trabalho vai se ater ao incentivo fiscal sobre o IRPJ (Imposto de renda
pessoa juridica) mais especificamente o incentivo sobre o lucro da exploracdo para
tentar responder a seguinte problematica: Qual o impacto do incentivo fiscal sobre
o lucro da exploragdo na gestéo tributaria da empre  sa analisada?

Para responder o questionamento sera analisado relatérios gerenciais de uma
empresa equiparada a industria no estado do Rio Grande do Norte, aqui intitulada
“Empresa RN Incentivada”.



O estudo tem por objetivo geral analisar qual o impacto de um incentivo fiscal
em uma companhia e por objetivos especificos a) apresentar a realidade da empresa
com incentivo fiscal; b) readaptar a realidade encontrada para uma sem o incentivo

fiscal e c) comparar as duas realidades para demonstrar os impactos.

O trabalho se justifica por demonstrar empiricamente, com utilizacéo de indices
conforme estipulado na literatura, num periodo de cinco anos, qual o impacto do

incentivo fiscal sobre o lucro da exploracéo na gestéo fiscal de uma companhia.
2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 Gestdo tributéaria

O Brasil é um pais confuso, estima-se a existéncia de aproximadamente 80
tipos diferentes de tributos, para reger todos eles ha centenas de normas e outras
inUmeras obrigacbes acessorias inerentes. Esta situagéo por vezes gera desembolsos
financeiros desnecessarios paras as empresas que precisam além de estar em

sintonia com o0 mercado competitivo estar atualizada no que se refere aos tributos.

Nesse cenario os empresarios e administradores tem recorrido a formas
eficientes para tentar se manter no mercado de forma sustentavel, uma maneira é a
economia tributaria de forma legal, também conhecida como eliséo fiscal que Fabretti
(2005) conceitua como “a economia de tributos resultante da adocéo de alternativa
legal menos onerosa ou de lacuna (brecha) da lei. Portanto, a Elisdo Fiscal é legitima
e licita, pois é alcancada por escolha feita de acordo com o ordenamento juridico. ”

Nesta tentativa de diminuicdo da elevada carga tributaria, as empresas estao
aderindo a gestao tributaria, ja que o empreséario ndo pode simplesmente parar de
pagar tributos. Conforme Teixeira e Zanluca (2008, p. 03) consideram que gestao
tributaria “é o processo de gerenciamento dos aspectos tributarios de uma
determinada empresa, com a finalidade de adequacdo e planejamento, visando
controle das operacdes que tenham relacao direta com tributos” e para Fabretti (2006,
p.32) é: “O estudo feito preventivamente, ou seja, antes da realizagcdo do fato

administrativo...”.
2.2 Incentivos Fiscais

O poder de tributar € a maneira que o Estado possui de arrecadar os meios

necessarios para garantir os direitos essenciais a populagéo, desta maneira falar em



incentivo fiscal, diminuicdo da carga tributaria, pode levar ao pensamento que seria

uma decisdo no minimo irresponséavel por parte do ente maior.

Mas € exatamente para atingir seu objetivo maior que o Estado concede algum
tipo de beneficio, através do mecanismo conhecido como Extrafiscalidade que Roque
Carrazza (2009, p. 116), menciona que ocorre quando o “legislador, em nome do
interesse coletivo, aumenta ou diminui as aliquotas e/ou as bases de calculo dos
tributos, com o objetivo principal de induzir contribuintes a fazer ou deixar de fazer

alguma coisa”.

Uma das maneiras de se concretizar a extrafiscalidade sao os incentivos fiscais
que Carrazza (2009, p. 496) estabelece que “manifestam-se sob a forma de
imunidades tributérias, de isencdes tributarias, de remissdes tributarias, de
parcelamento de débitos tributarios etc.”

Importante também é mencionar que toda reducdo concedida pelo ente
superior também requer uma série de obrigacdes perante o fisco para que se justifique

a utilizac&o correta e consciente, e que 0 mesmo sirva a sua real funcao.
2.3 Tributo sobre o lucro

“Tributo é toda prestacao pecuniaria compulséria, em moeda ou cujo valor nela
se possa exprimir, que nao constitua sancao de ato ilicito, instituida em lei e cobrada
mediante atividade administrativa plenamente vinculada” assim esté definido tributo

pelo Codigo Tributario Nacional (CTN) em seu artigo 3°.

No Brasil atual entre as maneiras mais habituais das empresas calcularem e
recolherem seus tributos pode-se destacar o Simples Nacional, O Lucro presumido e
o Lucro Real. Por estar diretamente ao tema proposto pelo trabalho sera dado énfase

a Tributac&o sobre o Lucro Real das empresas.

Pela sistematica do Lucro Real as empresas apuram o Lucro Real através das
adicoes de Despesas ndo dedutiveis e pela exclusdo de Receitas nao tributaveis,

como na tabela abaixo:



Lucro Contabil antes das apuracdes dos impostos
(+) Despesas nao dedutiveis

(-} Receitas ndo tributdveis

(-)Compensacies de prejuizos fiscais acumulados
(=) Lucro Real [ Tributadvel

Fonte: Adaptado pelo proprio autor.

Apurado o Lucro Real é entéo aplicado as aliquotas de 15% para o Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), ainda sobre o IRPJ e cobrado um adicional de 10%
sobre a parcela que ultrapassar o valor de R$ 240.000,00 anual ou R$ 60.000,00
Trimestral, completando a carga tributaria sobre o lucro somasse uma aliquota de 9%
a titulo de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) totalizando uma carga
tributaria de 34%.

2.4 Lucro da exploragao

Uma das exigéncias para a concessao dos incentivos fiscais por parte do fisco,
é de que eles sejam calculados tendo como base o Lucro da Exploracado, que é o lucro
auferido por determinada companhia na realizacdo de uma atividade incentivada
sendo ajustado por adi¢des e exclusdes determinadas pela legislacao vigente, como

segue:

Lucro liguido antes do IRPJ

(+) CSLL

(+) Outras despesas (Lei n® 6.404/1976, art. 187, IV)

(+) Resultados negativos em participacdes societarias

(-) Receitas financeitas excedentes das despesas financeiras
(-) Outras receitas (Lei n® 6.404/1976, art. 187 [V)

(-) Resultados positivos em participaces societarias

(=) Lucro da exploracao

Fonte: Adaptado de Boletim 108 (2015, p.05) pelo autor

Desta forma Neves (2009, p. 441) define como “o lucro que serve de base para
o célculo de beneficios fiscais de isencdo ou reducdo do imposto de renda para

determinadas atividades exercidas por pessoas juridicas”.



Também é exigido que a empresa seja tributada pelo Lucro real trimestral ou

anual e que tenha seu projeto aprovado previamente aprovados em um dos seguintes

seguimentos:

a)

b)

d)

f)

9)

Empresas instaladas nas éareas de atuacdo da Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste (Sudene) e/ou da Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazoénia (Sudam);

Empresas que explorem empreendimentos hoteleiros e  outros
empreendimentos turisticos com projetos aprovados pelo extinto Conselho
Nacional de Turismo até 31.12.1985, em gozo de reducdo de até 70% do
imposto pelo prazo de 10 anos a partir da conclusdo das obras;

Empresas que instalaram, ampliaram ou modernizaram, até 31.12.1990, na
area do Programa Grande Carajas, empreendimentos dele integrantes,
beneficiadas com isengédo do imposto por ato do Conselho Interministerial do
Programa Grande Carajas;

Empresas que tenham empreendimentos industriais ou agroindustriais,
inclusive de construcao civil, em operacao nas areas de atuagcdo da Sudam e
da Sudene, que optarem por depositar parte do imposto devido para
reinvestimento, conforme a legislacéo aplicavel;

A pessoa juridica que tenha projeto aprovado no ambito do Programa de Apoio
ao Desenvolvimento Tecnoldgico da Industria de Semicondutores (Padis), em
ato conjunto dos Ministros de Estado da Ciéncia, Tecnologia e Inovacédo e do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, nos termos e condi¢cbes
estabelecidos pelo Poder Executivo (Lei n° 11.484/2007, art. 5° Lei n°
12.715/2012);

Empresas que tenham empreendimentos fabricantes de maquinas,
equipamentos, instrumentos e dispositivos, baseados em tecnologia digital,
voltados para o programa de incluséo digital, cujo projeto tenha sido aprovado
nos termos do caput do art. 1° da Medida Proviséria n°® 2.199-14/2001, com a
redacdo dada pela Lei n® 12.715/2012;

A Subsidiaria da Fifa no Brasil e a Emissora Fonte da Fifa, na hipétese de ser
pessoa juridica domiciliada no Brasil em relacdo as atividades préprias e
diretamente vinculadas a organizacgao ou realizacdo dos Eventos (Competicdes

e as seguintes atividades relacionadas as Competi¢cbes, oficialmente



organizadas, chanceladas, patrocinadas ou apoiadas pela Subsidiaria Fifa no
Brasil) de que trata o inciso VI do art. 2° da Lei n°® 12.350/2010;

h) O Prestador de Servicos da Fifa de atividades diretamente relacionadas a
realizacdo dos Eventos (CompeticGes e as seguintes atividades relacionadas
as Competicbes, oficialmente organizadas, chanceladas, patrocinadas ou
apoiadas pela Subsidiaria Fifa no Brasil) de que trata o inciso VI do art. 2° da
Lei n® 12.350/2010;

i) As empresas vinculadas ao Comité International Olympique (CIO), e
domiciliadas no Brasil, em relacdo aos fatos geradores decorrentes das
atividades proprias e diretamente vinculadas a organizagéo ou realizacao dos
Eventos (Jogos e as atividades a eles relacionadas, oficialmente organizadas,
chanceladas, patrocinadas, ou apoiadas pelo CIO, APO ou RIO 2016) de que
trata o art. 9° da Lei n° 12.780/2013;

j) O Comité Organizador dos Jogos Olimpicos Rio 2016 (RIO 2016), em relacao
aos fatos geradores decorrentes das atividades proprias e diretamente
vinculadas a organizacdo ou a realizacdo dos Eventos (Jogos e as atividades
a eles relacionadas, oficialmente organizadas, chanceladas, patrocinadas, ou
apoiadas pelo CIO, APO ou RIO 2016, de que trata o art. 10 da Lei n°
12.780/2013.

A de se ressaltar que uma mesma empresa possa vir a ter mais de um projeto
aprovado em sua respectiva area de atuacdo devendo a mesma manter uma
escrituracdo contabil condizente e que as receitas possam ser segregadas para fins

da aplicacdo do incentivo.
2.5 Area de atuacédo da Sudene

A Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (Sudene) € uma
autarquia especial, administrativa e financeiramente autbnoma, integrante do Sistema
de Planejamento e de Orcamento Federal, criada pela Lei Complementar n° 125, de
03/01/2007, com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, e vinculada ao
Ministério da Integracdo Nacional. E dentre as suas atribuicdes esta a de estimular,
por meio da administracdo de incentivos e beneficios fiscais, os investimentos
privados prioritérios, as atividades produtivas e as iniciativas de desenvolvimento sub-
regional em sua area de atuacdo que todos os Estados do Nordeste se estendendo

parcialmente aos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo.



Os incentivos administrados pela Sudene séo:

» Reducédo de 75% do imposto sobre a renda e adicionais néo restituiveis com
base no lucro da exploragéao;

* Isengao do imposto sobre a renda e do adicional calculado com base no lucro
da exploracéo;

» Depreciacao Acelerada Incentivada e Desconto do PIS/PASEP e da COFINS;e

* Depésitos para Reinvestimento de 30% do Imposto Devido com base no lucro

da exploracéo.
2.6 Indicadores financeiros e econdémicos

Utilizando-se de dados obtidos nas demonstracdes contabeis é possivel
analisar uma empresa financeiramente e economicamente através da obtencédo de
indicadores; analise que pode ser de uma maneira intrinseca, com interpretacdo
isolada, ou de maneira setorial, quando comparada com padrdes setoriais ou ramo de
atividade da empresa (PEREZ JUNIOR; BEGALLI, 2015).

2.6.1 indices de liquidez

A liquidez ou solvéncia de uma empresa € interpretado como a capacidade de
uma empresa de arcar com seus compromissos financeiros, nas condi¢cdes e prazos
acertados com seus credores. Segundo Silva (2013, p. 284), “a liquidez decorre da
capacidade de a empresa ser lucrativa, da administracdo de seu ciclo financeiro e de
suas decisdes estratégicas de investimentos e financiamentos”. Dentre os indices de
liquidez destacam-se o de liquidez imediata, o de liquidez corrente e o de liquidez

geral.
2.6.1.1 Liquidez imediata (LI)

Demonstra o0 quanto a entidade a titulo de disponivel (caixa e equivalentes de

caixa) para arcar com dividas de curto prazo.

LI= Disponibilidades
Passivo Circulante

Cogita a porcentagem das dividas de curto prazo (passivo circulante) o qual
pode ser saldada pela empresa, pelas disponibilidades de caixa. Quanto maior for

esse indice, maiores serdo os recursos da empresa (ASSAF NETO, 2007).



2.6.1.2 Liquidez corrente (LC)

Demonstra o quanto a entidade possui no Ativo Circulante para cada R$ 1,00
de divida no Passivo Circulante, ou seja, mede a capacidade de arcar com

COmMpromissos no curto prazo.

LC= Ativo Circulante
Passivo Circulante

Assaf Neto (2006) conclui que quanto maior a liquidez corrente, maior a

capacidade de a organizacéo financiar suas necessidades de capital de giro.
2.6.1.3 Liquidez geral (LG)

Demostra 0 quanto a entidade possui no Ativo Circulante + Realizavel a longo
prazo para cada R$ 1,00 de divida total junto a terceiros, parte da premissa que quanto

maior melhor.

LG = Ativo Circulante + Realizavel a longo prazo
Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

Marion (2007) orienta que se deve atentar para o fato de que o indice ndo
evidencia apropriadamente a relacdo dos Ativos, exemplo: os estogues sé&o

superavaliados? Ou se os Titulos a Receber sao totalmente recebiveis? etc.
2.6.2 indices de rentabilidade

Mensurar a rentabilidade inerente ao risco suportado pelos acionistas das
companhias em relacdo ao capital nela investido, € o grande objetivo em qualquer
economia capitalista. Sendo o lucro contabil o grande responséavel pelas mensuracdes
dos indices de rentabilidade.

Para Matarazzo (2010, p. 110), “Os indices deste grupo mostram qual a
rentabilidade dos capitais investidos, isto €, quanto renderam o0s investimentos e,
portanto, qual o grau de éxito econémico da empresa”. Conforme Marion (2009), uma
empresa soO tera motivos de existéncia se der lucro, oferecendo retorno ao capital de

seus sOcios.

2.6.2.1 ROE (Retorno sobre capital proprio)



Representa a taxa de retorno sobre o capital investido na empresa, é
evidenciada na aplicacéo da seguinte férmula:

ROE= Lucro Liguido X100
Patrimdnio Liquido

“A importancia do Quociente de Retorno sobre o Patriménio Liquido reside em
expressar os resultados globais auferidos pela geréncia na gestdo de recursos

proprios e de terceiros, em beneficio dos acionistas”. (IUDICIBUS, 2008).
2.6.2.2 ROA (Retorno sobre os ativos)

Representa a taxa de retorno sobre os ativos da companhia, € encontrada com
a aplicacéo da seguinte férmula:

ROA= Lucro liquido X100
Ativo

Conforme Silva (2010, p. 234) “o indice de retorno sobre o ativo indica a
lucratividade que a empresa propicia em relacdo aos investimentos totais

representados pelo Ativo”.
3 METODOLOGIA

Para obtencdo dos objetivos do trabalho foi realizada uma pesquisa
predominantemente qualitativa, pois foi necessario um conhecimento mais apurado
da empresa estudada sem utilizacdo de métodos estatisticos, procurando descrever
o entendimento da realidade estudada. Também, definida como exploratéria e
descritiva, pois, conforme Silva, (2008, p. 59) “tem como objetivo principal a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendémeno,

estabelecendo relagcdes entre as variaveis”.

Os procedimentos técnicos utilizados foram o estudo de caso pois se concentra
na compreensao dos fatos e ndo na sua quantificacdo e mensuracao, investigando o
problema dentro da realidade onde ele ocorre; permitindo a utilizacdo de fontes de
evidéncia no aprofundamento dos conhecimentos sobre uma determinada realidade
(Trivifios, 1990). Bibliogréafico por utilizar materiais j& publicados como artigos, livros,

leis, monografias, etc. E documental por utilizar os relatérios financeiros divulgados



pela empresa analisada, especificamente o balanco patrimonial e demonstracao de
resultados.

Para a realizacdo do trabalho foi definido um periodo de cinco anos
compreendendo os anos 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018, para cada ano foram
analisadas informagfes obtidas das demonstracdes contdbeis da companhia,
especificamente balanco patrimonial e demonstracdo dos resultados, bem como o
livro de apuracao do lucro real (LALUR), relatorios de apuracao do lucro da exploracao

e respectivo incentivo, razdes e balancetes dos periodos definidos.

Com todas as informacdes disponiveis, foram elencados os dados e utilizado
planilhas eletrénicas para melhor apresentar as informacgdes da empresa; em seguida
foram realizados ajustes para representar a situacdo da companhia para a realidade
da nédo existéncia do incentivo fiscal. As duas realidades foram confrontadas com a

utilizacao de alguns indices e o impacto entdo pode ser mensurado.
4 ANALISE DOS RESULTADOS
4.1 Caracterizacdo da Empresa

Objetivando a analise do impacto econdmico/financeiro da politica de
Incentivos fiscais buscou-se aliar o arcabouco tedrico da area com a realidade

empirica de uma determinada empresa.

A “Empresa RN Incentivada”, possui aproximadamente 65 funcionarios diretos
e também outros terceirizados junto com empresas terceirizadas. Sendo equiparada
a uma industria a companhia adequa-se a obtencdo do Incentivo através do lucro da
exploracdo, atualmente possui mais dois incentivos, todos sobre o Lucro Real,
Incentivo sobre o Programa de Alimentacao do trabalhador e pelo programa Empresa

cidada.

Antes de partir para uma analise mais profunda convém a apresentacdo de

alguns dados para melhorar a observacéo conforme tabela abaixo:



COM INCENTIVO S/LUCRO DA EXPLORACAQ

CONTA 2014 2015 2016 2017 2018
ATIVO TOTAL 61.002.510,55 | 70.566.545,49 | 76.990.035,25 | 85.974.467,26 | 98.710.845,99
ATIVO CIRCULANTE 18.533.763,47 | 25.476.174,76 | 29.263.980,38 | 38.567.510,76 | 51.354.359,63
DISPONIBILIDADES 10.601.133,84 | 14.552.883,02 | 20.106.868,85 | 25.628.268,10 | 35.641.511,33
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.450.92540 | 3.930.243,45 1.879.169,65 195244120 | 2213.549,05
ATIVO NAO CIRCULANTE 42.468.747,08 | 45.090.370,71 | 47.706.054,67 | 47.406.956,50 | 47.356.486,36
PASSIVO CIRCULANTE 10.931.557,43 | 14.092.205,95 | 17.532.336,68 | 16.004.715,57 | 20.547.355,70
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.848.362,72 | 341311199 | 388154145 | 416438136 4.911.362,63
PATRIMONIO LIQUIDO 48.222.590,40 | 53.061.227,55 | 55.576.157,12 | 63.805.370,33 | 73.252.127 66
LUCRO DO PERIODO 247290226 | 6.119.613,75| 7.898.603,93 | 1578583757 | 22.398.662,48
INCENTIVO FISCAL 1.244.644.89 689.726,68 1.340.69546 | 3.310.507.56 | 4.529.223 17

Fonte: Elaboracéo propria (2019)

Os dados acima foram obtidos nas demonstra¢des contabeis da companhia, e

representam a posicdo da empresa em cada ano analisado. Com base nos numeros

foram levantados os seguintes indices:

INDICES CAINCENTIVO| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
ROE 5.13%] 11.53%| 14.21%]| 24.74% | 30,58%
ROA 4.05%]| 8.67%)]10,26%]| 18,36% | 22.69%
LIQUIDEZ IMEDIATA 097 | 103 115| 142] 173
LIQUDEZ CORRENTE | 170| 181| 167 214| 250
LIQUIDEZ GERAL 156 | 168 | 146 183] 210

Fonte: Elaboracéo propria (2019)

4.2 Levantamento de um novo cenario de dados para analise

Em seguida foi realizado um novo levantamento para demonstrar uma situacao

empresarial para cada ano na qual ndo haveria o incentivo fiscal sobre o lucro da

exploracao, o resultado encontrado estd demonstrado na tabela baixo:

SEM INCENTIVO S/LUCRO DA EXPLORACAQ

CONTA 2014 2015 2016 2017 2018
ATIVO TOTAL 59.757.665,66 | 69.876.818,81 | 75.847.152,89 | 83.671.729,50 | 95.097.548,17
ATIVO CIRCULANTE 17.288.918,58 | 24.786.448,10 | 28.141.098,02 | 36.264.773,00 | 47.741.061,81
DISPONIBILIDADES 9.356.288,95 | 13.863.156,34 | 18.963.986,49 | 23.325.530,34 | 32.039.349,13
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.450.925,40 | 3.930.243,45 1.879.169,65 195244120 | 2.213.549,05
ATIVO NAQ CIRCULANTE 42.468.747,08 | 45.090.370,71 | 47.706.054,87 | 47.406.956,50 | 47.356.486,36
PASSIVO CIRCULANTE 10.947.117,99 | 14.100.827,563 | 17.746.908,47 | 19.053.866,72 | 21.519.896,34
PASSIVO NAQ CIRCULANTE 1.848.362,72 ( 341311199 | 388154145 4.164.38136| 4.911.362,63
PATRIMONIO LIQUIDO 46.962.184,95 | 52.362.679,29 | 54.218.702,97 | 60.453.481,42 | 68.666.289,20
LUCRO DO PERIODO 1.228.057,37 | 542988707 | 655790847 ] 1247533001 | 17.869.439,31

Fonte: Elaborac&o prapria (2019)

E os novos indices encontrados estdo demonstrados a seguir:

INDICES SINCENTIVO| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
ROE 2 61%] 10,37%]| 12.10%| 20,64%| 26,02%
ROA 2.06%| 7.77%| 8.65%| 14.91%| 18,79%
LIQUIDEZ IMEDIATA 085| 098] 107| 122| 149
LIQUIDEZ CORRENTE | 158 | 1,76 159 100| 222
LIQUIDEZ GERAL 146 | 164 139] 165| 189

Fonte: Elaboracéo propria (2019)




4.3 Comparagao entre 0s cenarios

Confrontados os saldos contabeis encontrados pode-se identificar que o0s
impactos pela ndo existéncia do incentivo fiscal sobre o lucro da exploracdo seriam

nos seguintes saldos contabeis:

PRINCIPAIS IMPACTOS NOS SALDOS CONTABEIS

CONTA 2014 | 2015 | 2016 | 2017 ]| 2018 | MEDIA
DISPONIBILIDADES 1174%| 474%| 568%| 899%| 1011%| 825%
PASSIVO CIRCULANTE 014%| 006%| 122%| 583%| 473%| 240%
PATRIMONIO LIQUIDO 261%| 132%| 244%| 525%| 626%| 358%
LUCRO DO PERIODO 50,34%| 11,27%| 16.97%| 20.97%| 2022%| 2396%

Fonte: Elaboracéo propria (2019)

a) Disponibilidades: diminuicdo média de 8,25% no periodo pelo
pagamento integral do IRPJ;

b) Passivo Circulante: aumento médio de 2,40% no saldo do imposto a
pagar;

c) Patrim6nio Liquido: diminuicdo média de 3,58% da reserva de incentivos
fiscais (Reserva de lucro); e

d) Lucro do Periodo: Sem a receita reconhecida pela mensuracdao do
incentivo fiscal o lucro diminuiria em média 23,96%, ja que a despesa

com IRPJ estaria contabilizada pelo valor integral.

Por conseguinte, os indices apresentariam as seguintes variacoes:

VARIACAQ INDICES 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 | MEDIA
ROE 251%| 1,16%| 2,12%| 4,10%| 4,55%| 289%
ROA 200%| 090%| 161%| 345%| 390%| 237%
LIQUIDEZ IMEDIATA 11,87%| 480%| 6,682%| 1400%| 1417%| 10,33%
LIQUIDEZ CORRENTE | 685%| 277%| 506%| 1115%| 11.24%| 741%
LIQUIDEZ GERAL 6,34%| 2,39%| 462%| 994%]| 1018%| 6,70%
Fonte: Elaboracédo prépria (2019)

a) ROE: o retorno sobre o capital proprio teria uma diminuicdo media de
2,89%, uma vez que o lucro liquido diminuiria;

b) ROA: o retorno sobre os ativos diminuiria em média 2,37% impactado
pela diminuicédo do lucro;

c) Liquidez Imediata: a liquidez imediata apresentaria uma diminui¢cado
média de 10,33%, ocasionada pela diminuicdo das disponibilidades

e aumento do passivo circulante;



d) Liquidez Corrente: a liquidez corrente seria impactada negativamente
em 7,41% pela diminuigéo do ativo circulante e aumento do passivo
circulante; e

e) Liquidez Geral: a liquidez geral seria reduzida em 6,70% igualmente

impactado pelas diminui¢cdes dos outros indices de liquidez.
4.4 Custos pela manutencao do incentivo fiscal

Os custos referentes a manutencao do direito de utilizar o incentivo fiscal com
base no lucro da exploracdo resumem-se as horas necessarias para que a equipe
técnica da empresa consiga realizar as obrigacdes exigidas pela Sudene entre elas o
calculo do lucro da exploracdo mensalmente e o envio de relatérios anuais que
comprovem a correta utilizagcdo dos valores. Eventualmente para uma renovagao do
incentivo é exigido pelo 6rgdo gestor do incentivo o envio de projetos de expansao da
empresa que podem ser realizados tanto pela propria companhia ou terceirizados, na
presente data a companhia disp6e de um contrato junto a terceiro para a realizacao
dos projetos e acompanhamentos necessarios a renovacao na casa dos R$ 40.000,00

(quarenta mil reais).
5.CONSIDERACOES FINAIS

O presente artigo teve como objetivo analisar qual o impacto de um incentivo
fiscal em uma companhia, com essa finalidade foi realizado um estudo de caso de
abordagem qualitativa utilizando a base documental disponivel, delimitando-se um
periodo de estudo de cinco anos 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018 foram realizadas
comparacdes entre dois cenarios, cenario atual (com incentivo fiscal) e cenario ficticio

(sem incentivo fiscal).

Evidenciou-se que tanto na analise dos indices de rentabilidade quanto no de
liquidez houveram variaces negativas, no primeiro caso o impacto mais relevante foi
na diminuicéo do lucro liquido pelo ndo reconhecimento da receita de subvencéo e no
segundo o impacto pelo foi pelo reconhecimento do IRPJ pelo valor cheio, o que
ocasionaria uma diminui¢cdo significativa nas disponibilidades e no aumento dos

tributos a recolher. Desta maneira foi alcancado o objetivo do trabalho.

Com a mensuracdo do impacto e levando-se em consideragcédo que 0s gastos

necessarios para a manutencao e/ou renovacgao do incentivo podem ser considerados



de baixo custo para o porte da empresa analisada, fica claro que uma boa gestao
tributaria, que inclui atender todos os requisitos para a manutengcdo do incentivo,
aliada a boas praticas contébeis e fiscais € de suma importancia no meio empresarial,
inclusive gerando investimentos em areas onde normalmente ndo seriam alocados

recursos gerando um maior crescimento.

Para estudos futuros, fica a sugestao de se analisar outras premissas, como a
mensuracao do aumento patrimonial no periodo ou replicar em outras companhias e

realizar as comparacdes oportunas.
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