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RESUMO

O presente artigo tem o objetivo de analisar ormeecimento das operacdesleasing

na demonstracao dos resultados e no balango patalhe uma empresa de aviagcao
civil, limitando-se apenas a analise dos efeitogulecacdo do conceito de primazia da
esséncia sobre a forma. Dentre os diversos asspal@®siicos presentes na teoria da
contabilidade, o presente trabalho pretende discenobre o arrendamento mercantil. A
metodologia utilizada na elaboracdo do presentealtta é de pesquisa explicativa
quanto a seu objetivo, estudo de caso quanto asegmentos e qualitativa quanto a
abordagem do problema. A empresa TAM S/A foi selemila por ser considerada uma
das maiores da aviacao civil brasileira e ser usyzara “aquisicdo” de aeronaves de
contratos deleasing Para fazer a analise foram selecionadas as dégies
financeiras dos anos de 2007 e 2008. Como resudtagsquisa demonstra que a forma
como a empresa reconhece e evidéncia as operagfessuhgaltera substancialmente
a situacao patrimonial e financeira da empresa.cso da TAM S/A, no passivo
circulante ha uma variacdo de 30,43% em 2007, ponénpassivo ndo circulante a
variacdo foi de mais 62,25% e no passivo totald®i27,76% no mesmo ano. Na
demonstracdo do resultado ha uma redugdo no lucreera distribuido de
aproximadamente dois milhdes de redissim, esse estudo da primazia da esséncia
sobre a forma dessas operacdes é muito importaoite,ira influenciar a decisdo de
muitos investidores e credores.

Palavras chave LeasingFinanceiro. Primazia da esséncia sobre a forma.
1. INTRODUCAO

Para a aquisicdo de bens médveis e imoveis as @esrdgeasingpodem ser vistas
como uma alternativa em situacfes de limitacdaedersosA base ddeasingesta na
possibilidade de explorar recursos para a obtededacro de uma atividade produtiva
atraves da utilizacdo de bens e produtos sem deteessariamente, a propriedade dos
mesmos. (IBRAHIM, 2001)

No Brasil, existe uma tendéncia crescente na agdim, como alternativa, de
contratos ddeasing deixando assim essa modalidade como uma dasdindisiicas
entre todas as outras operacdes de crédito. k88D Miabilizado bastante os
investimentos do setor produtivo, atendendo a ddmale crédito para financiar os
grandes projetos e caros ativos das empresas, qunaxemplo, podemos citar a
compra de aeronaves por parte da aviacao civiRAIBIM, 2001)
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Este crescimento pode ser observado no setor dedaviivil, onde os relatorios
anuais de 2007 e de 2008 da TAM destacam que 1@08ualfrota eram contratos da
modalidade déeasing.

Embora estas operacgdes ndo sejam novidade no awgiomico financeiro, a forma
que os relatorios financeiros das empresas ténmhecalo e evidenciado tais operacdes
tem sofrido alteragcfes nos ultimos anos. (IBRAHRW01)

Hoje presenciamos uma mudanca no enfoque miahiidade: antes tinhamos
uma visdo que era focada em regras, agora temdsemta de padroes baseados em
conceitos, conforme cita bem Schoroeder, Clark théya Todas as informacdes
financeiras devem refletir no final a essénciaatssacoes, refletindo assim fielmente a
situacao patrimonial e financeira da empresa. aRtw} as operacdes tmsingdevem
refletir a sua finalidade e suas caracteristicasl@ges nos relatérios financeiros, ja que
elas representam umas das muitas formas de fima@cta de atividades ou aquisicoes.

E importante frisar que toda demonstracdo finaacé@ve seguir os padrbes
baseados nos conceitos evoluidos da contabilidad® dessa forma, as operacdes de
leasingdevem sempre seguir esses mesmos conceitos ptoaaem cada vez mais
amigaveis ao entendimento pelos tomadores de dediddmpresa, ou seja, a alta
cupula. (BRASIL, 2009)

Devido essas necessidades, tem sido estabelecitfr®s para o tratamento da
contabilidade, onde, a partir dos anos 60, os Esosl comecaram a se preocupar como
eram que as operagfes contdbeis eram informadassuradas, reconhecidas e
evidenciadas nos relatérios financeiros geradoaspempresas. Com isso, muitos
institutos reguladores comecaram a editar as noromeso, por exemplo, em 1976 o
Finnancial Accounting Standards Board (FASB) editauStatement Finnancial
Accounting Standards — SFAS 13. Em 1994 o Intewnati Accounting Standards
Committe (IASC) predecessor do International Acdimgn Standards Board (IASB)
editou a International Accounting Standards — IA% 4 Leases, todas elas se
preocupando em regulamentar a forma de reconhat@mar, mensurar e evidenciar
as operacOes que constariam das demonstracOessdiir@endas empresas, dando assim
maior transparéncia e entendimento.

Tivemos, também, no Brasil a edicdo de normas, cipatmente para
regulamentar as operacOes ldasing onde, em 1972, o Banco Central (BACEN)
regulamentou, mas apenas visualizando as arreretadépenas em 1998, a CVM
normatizou a contabilizacdo para tais operacoea, grapresas arrendatarias listadas no
orgao. Em 2001, foi a vez do conselho federala#abilidade normatizar através da
resolucdo 945, seguindo os mesmos critérios da CHYl.mais recentemente, foi
aprovada a lei 11.638 de 2007, obrigando todas@sdades andénimas a reconhecer as
operacoes deeasingfinanceiro nos moldes que o IASB, FASB e CFC rezodgavam.

Alguns autores se preocupam em analisar como asesa® arrendatarias
devem mensurar e evidenciar as operacoésagingnas suas demonstragdes contébeis,
como € o caso de Weygandt, Kieso e Kimel (2005)aia e Gomes (2002), Brigham,
entretanto outros autores, como Clark e Cathey(28®%reocupam mais em analisar as
caracteristicas das operacdes em relacdo ao seu diferenciando emleasing
operacional ¢easingfinanceiro, recomendando assim a sua classificagéocada tipo
de operacdo. Para empresas que utilizam exausttwamessa modalidade,
considerando-a como financiamento, o fato de tiaiaro contrato de uma modalidade
ou outra vai ocasionar mudancas na posicao patmineriinanceira, podendo resultar,
dessa forma, em uma mudanc¢a na decisao dos irorestid/ou credores. Embasado
nisso, esse artigo objetiva a analise e a infladnddo quéo importante é o
reconhecimento e evidenciacdo das operacddsageng em todas as demonstragbes



contabeis da empresa e também na sua posi¢ao @aiirdurante todo o contrato de
leasing

Neste artigo sera apresentado a analise em cimpeedaléncia do conceito pela
esséncia sobre o conceito da forma para o recanbetd e evidenciacao das operacgoes
de leasing que serve como fonte para constituicdo de a&vpassivos has empresas
arrendatérias, e o que seus efeitos provocam rsigdps financeiras, patrimoniais e nos
resultados da empresa.

Para esse trabalho, foi selecionada a empresadeoada uma das maiores do
setor de aviagao e utilizaleasingpara "aquisicdo" de aeronaves. A analise realizad
tem como base as demonstracdes dos anos 2007 e &€l@bBradas seguindo 0s
principios contabeis aceitos no Brasil (BR GAARax®mbém utilizamos as informacdes
prestadas a Securities Exchange Commision (SE@\éat dos relatorios 20F, onde
constam dados contabeis que se enquadram nogsicontabeis aceitos nos Estados
Unidos da América (US GAAP).

A base para esse trabalho é de uma pesquisa eixpljcgue serve para tentar
identificar fatores que determinam ou contribuema@aocorréncia de eventos, que no
caso, trata-se da esséncia das operacOedeat®ng para aquisicbes de bens.

Baseado em um estudo de caso, tentamos extraimloecionento sobre o
impacto na posicdo patrimonial da empresa provocpdm reconhecimento e
evidenciacdo das operacdes dedeasing realizadas pela empresa.

Utilizamos uma abordagem qualitativa, pois tentad@sonstrar a mudanca no
processo de tomada de decisdo por parte dos idoestie credores que a forma de
reconhecimento e evidenciacdo das operacOoksmdmgpode provocar.

O trabalho encontra-se dividido em sete partegn aii@sta introducdo. A
primeira consiste na definicdo e classificacdo lelasing A segunda analisa as
operacdes ddeasing como de ativos e passivos; A terceira 0s procedivsen
metodoldgicos; A quarta a alteracao na lei daseglades por acdes; A quinta os efeitos
no balancgo; A sexta os efeitos na demonstracaesldtado; E por fim, a sétima parte
que a concluséo.

2. Definicéo e classificagcéo dieasing.

Também chamado locacédo financeira ou arrendameatoamtil (em inglés:
leasing) é um contrato através do qual a arrendadorlocadora (a empresa que se
dedica & exploragdo de leasing) adquire um bemlhédoopor seu cliente (0
arrendatario, ou locatario) para, em seguida, dliga este dltimo, por um prazo
determinado. Ao término do contrato o arrendatpade optar por renova-lo por mais
um periodo, por devolver o bem arrendado a arremdadque pode exigir do
arrendatério, no contrato, a garantia de um vasidual) ou dela adquirir o bem, pelo
valor de mercado ou por um valor residual defimdocontrato. Geralmente o cliente
deste tipo de crédito, é, tipicamente, uma empsdendo, no entanto, ser, também,
contratado por pessoa fisica. (DINIZ, 1993)

O Leasingteve origem apés segunda guerra mundial, quand@mpresario
americano de nome Boothe contratou fornecimentalideentos ao exército americano
e verificou que o volume excedia sua capacidadeaojm®al, assim contratou com um
banco para que lhe comprasse os equipamentos sgenfamecessarios (DINIZ, 1993).

No Brasil sua origem se deu pela Lei 6.099/74 guealferada pela 7.132/83, a
definicdo dada por esta Lei é a seguinte:



Considera-se arrendamento mercantil, para os efeiésta Lei, o
negocio juridico realizado entre pessoa juridica, qualidade de
arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na quadidle arrendataria,
e que tenha por objeto o arrendamento de lsguiridos pela
arrendadora, segundo especificagcbes da arrendaganmra uso
proprio desta. (BRASIL, 1983)

2.1CLASSIFICAO DO LEASING

A sua classificacdo € de fundamental importanciea pa finalidade de
reconhecimento, mensuracéo e evidenciagdo dasgopsraddeasing,tendo em vista
que a partir da modalidade da operacéo € que pademi@o definir se 0 mesmo possui
ou nao caracteristica de ativo, passivo ou resultaolgo, estes aspectos sdo de grande
importancia para a contabilidade, tornando-se sepoitancia a terminologia juridica
para assim caracteriza-lo, conforme podemos varifia IAS 17, paragrafo 8, onde
afirma que “ se uma locacdo é uma locacéo finamaair uma locacdo operacional
depende da substancia da operacéo e ndo da forawatiato”.

No sistema financeiro brasileiro, o terfeasingé descrito como arrendamento
mercantil. A Resolucdo 2.309/96, que regulamentasesperacdes, apresenta duas
modalidades para as operagdes de arrendamentontiielcarrendamento operacional
e o arrendamento financeiro. Na contabilidade aoRe&o 945/01 do CFC que
estabelece normas para a contabilizacdo das opsragieasingtambém classifica
como arrendamento operacional e financeiro, sestés ®s mesmos que sao adotados
pela IAS 17.

De acordo com a IAS 17, as operacdesladesing financeiro sdo quando
transfere substancialmente todos os riscos e caapées decorrentes da propriedade
de um ativo, seja ela transferida ou ndo apds ¢tenmpo e o operacional quando néo
transfere substancialmente os riscos e compensdedesentes da propriedade.

A IAS 17 em seu paragrafo 8 cita alguns exemplasitdaces que podem levar
a classificagdo de um arrendamento, como finarceiro

a) O arrendamento transfere a propriedade do ative parrendatario no fim do
prazo do arrendamento;

b) O arrendatario tem a op¢cao de comprar o ativo popreco que se espera que
seja suficientemente mais baixo do que o justorvaldata em que a opcado se
torne exercivel para que, no inicio do arrendamesgfa razoavelmente certo
que a opcgao sera exercida,;

c) O prazo do arrendamento refere-se a maior partaddaeconémica do ativo
mesmo que o titulo ndo seja transferido;

d) No inicio do arrendamento, o valor presente dosampegtos minimos do
arrendamento ascende a pelo menos substancialtodaote justo valor do ativo
arrendado;

e) Os ativos arrendados sao de tal natureza espedalgue apenas o arrendatario
0s pode usar sem grandes modificacdes.

No Brasil, 0 exemplo da letra “b” possui duas fosmda contratacdo, uma delas
apresenta uma opc¢ao de compra dando ao arrendatésicolha de comprar o bem no
final do contrato e a outra um valor residual gadan(VRG), que € a estipulagdo no
instante inicial do contrato de um valor fixo pate “aquisicao”.



Ainda na IAS 17 parégrafo 9 indica outros requssitgue individualmente ou
em combinacéo, podem também caracterizaasingfinanceiro:

a) Se o arrendatario puder cancelar o arrendament@estas do arrendador
associadas ao cancelamento sao suportadas peldaéneo;

b) Os ganhos ou as perdas da flutuacdo no justo dalaesidual acrescem ao
arrendatério (por exemplo, na forma de um abatimeat renda que iguale a
maior parte dos proventos das vendas no fim dodaraento);

c) O arrendatario tem a capacidade de continuar magareento por um periodo
secundério com uma prestacado que seja substanctelinérior a prestacao do
mercado.

Esta relacdo de exemplos, que caracterizanteasing financeiro, ha a
preocupacao de deixar bem claro que a esséncim d®nirato ddeasingfinanceiro é
a condicdo de que os riscos e beneficios sejansférédios do arrendador para o
arrendatario.

Para a IAS 17, mesmo presente todas estas castctes,i mas ausente a
transferéncia substancial dos riscos e beneficiasiendamento sera classificado como
operacional.

Através da resolucdo 945/01 do CFC, podemos eraomimparo para a
classificacdo das operacdes ldasingno Brasil que assim classifica e distingue as
operacoes deeasingfinanceiro:

a) As contraprestacbes e demais pagamentos prevista®mirato, devidos pela
arrendataria, sdo suficientes para que o arrendadopere o custo do bem
arrendado durante o prazo contratual da operacadie@pnalmente, obtenha
retorno sobre os recursos investidos;

b) O valor residual, que é a parcela do principalindlida nas contraprestacdes a
serem pagas pela arrendatéria e serve de base pagio de compra do bem
arrendado, € significativamente inferior ao valerndercado do bem na data da
opcao; e

c) O bem objeto de arrendamento € de tal maneira ifispegue somente aquele
arrendatério pode utilizad-lo em sua atividade endoa.

Além da preocupacdo da caracterizacdo do ativambie contrato como de
caracteristica inerente as atividades da arrendat#vyserva-se a preocupagédo com a
caracterizacao da atividade de financiamento ds, @mcentrando-se na indicacédo do
retorno sobre os ativos investidos pela arrendadora

Em todas as operacfes financeiras, como tambénoperacbes de leasing
financeiro, a intencao final € recuperar todo estimento durante o prazo do contrato
firmado, e no final, a obtencao de lucro.

2.2 PRIMAZIA DA ESSENCIA SOBRE A FORMA

Um dos aspectos mais importantes a serem obseréaalesséncia em relacéo a
forma legal e operacional que cada um apresenteecunhecimento dos fatos que
modificam a posi¢cdo econémico-financeira das enagreSegundo ludicibus (2000), a
prevaléncia da esséncia sobre a forma € algo tforiamte quanto a qualidade da
informacé&o contabil.

O comité de pronunciamentos contabeis (CPC 20@8fada que para as
informacgBes contabeis representem as transacoesos @ventos € preciso que sejam



contabilizados de acordo com sua esséncia e aealidade econdmica e ndo apenas
pela sua forma legal.

Assim, seguindo a teoria contabil, a Resolu¢cdo9ba6 CFC em seu, Artigo 1°
- § 2°, j& recomendava que “na aplicacao dos mimeifundamentais de contabilidade
h& situacdes concretas, a esséncia das transa@@eprtvalecer sobre seus aspectos
formais”.

Verifica-se que 0s organismos reguladores brasdeitém destacada
preocupacédo da obediéncia a este preceito, deixanmdente que independente da
caracterizacao juridica legal de como a operagéanéretizada, a esséncia econdémica
da operacédo prevalece a forma. A esséncia na lietagdo da norma esté relacionada
com o resultado econémico advindo da decisdo tomada

As demonstracdes contabeis também contém notadcai@s, quadros
suplementares, e outras informacdes que vao ajadaapturar todos os efeitos
patrimoniais das operacfes de leasing, ajudandm @ssa identificar a prevaléncia da
esséncia sobre a forma dessas operacoes. (CPC 2007)

3. LEASING COMO ATIVOS E PASSIVOS

Existe uma grande importancia em classificar asragges de leasing em
financeiro e operacional, pois € através dessaifitagdo que € determinado como
deve ser reconhecido e evidenciado nas demonssrdig@aceiras provocando assim
efeitos diferentes. (IAS 17)

Nas operacdes de leasing, a forma legal é de gaeeadataria ndo possa
adquirir o efetivo titulo legal do ativo, mas noldta financeiro, o0 que ocorre é que o
arrendatario adquire os beneficios futuros do usaativo arrendado pagando uma
quantia que se aproxima, no inicio da operacadwak real do ativo, sem considerar o
encargo financeiro que € embutido no contrato. ABR/, 2001)

Para que seja possivel reconhecer que nas operdedessing prevalece a
esséncia sobre a forma, € necessario identifica speracdo se caracteriza como
geradora de ativos para a empresa. Dessa formeisgmos definir primeiramente o
que é um ativo para posteriormente analisar se exagfio pode realmente ser
classificada assim. (IAS 17)

3.1 CARACTERIZACAO DE ATIVO

Mesmo que exista ordenamento juridico e impeca ajuampresa disponha
livremente dos bens adquiridos através da operdeateasing, a mesma tem total
autoridade e responsabilidade sobre o mesmo, edractdo-o como um ativo da
empresa, fazendo com que seja justificado o sastr@gas demonstracdes contabeis e
patrimoniais. (IAS 17)

Como bem explicado por ludicibus (2000), onde aivenque se um ativo fosse
recebido pela empresa sem o devido desembolso aetnapartida, em um futuro
proximo devera fazé-lo. Portanto € necessarialegiar claramente sua posicao
financeira no balanco. Da mesma forma que visaialos a compra de ativos através
de operacfes de leasing como sendo uma compra&ue paga no momento da
operacado, devemos reconhecer também o passivéo Senrelatorios financeiros serao
distorcidos, devido ao fato das operagOes de lgasiio serem refletidas no balanco,



fazendo assim com que 0s recursos econdmicos \ebdd obrigagdes que a empresa
possui, seja subavaliado.

3.2 CARACTERIZACAO DE PASSIVO

Assim como existe a importancia de caracterizamativo para melhor entender
a sua contabilizacdo deasingsegundo sua esséncia, existe também a importédacia d
identificacdo do passivo. (IAS 17)

Um passivo € uma obrigacdo presente da empresanieote de transacdes ou
eventos passados, que da liquidacdo da qual seegselte um fluxo de recursos de
beneficios econdémicos. Uma obrigacdo surge nornmém&omente quando o ativo é
entregue ou a empresa entra num acordo irrevogavaladquirir um ativo. A natureza
irrevogavel do acordo significa que as consequéretandmicas da falha de honrar o
compromisso, por exemplo, por causa da existéneianda penalidade substancial,
deixa a empresa com pouca, ou nenhuma margem,epasa o fluxo de recursos.
(NBC T 1)

Na contratacdo de uhaasingfinanceiro observa-se quanto a obrigacdo de pagar
por esta operacdo, geralmente compromete a entidadendo pouca ou nenhuma
liberdade de decisdo dos recursos futuros. Neste pademos observar que de fato a
obrigacédo existe e somente pode ser canceladaocas@ fato subsequente de forca
maior devidamente reconhecido no acordo ou o aadrdpoermita o seu cancelamento.
(IAS 17)

3.3 ATIVOS, PASSIVOS E RESULTADOS GERADOS PELAS GBR.OES DE
LEASING

Pode-se entender o leasing como uma forma de faraeato fora do balango,
onde em vez de comprar um ativo, indicando o saewedor como passivo, as
empresas apenas arredam os ativos. Além dissmpiesas terminam por utilizar a
artimanha de criar subsidiarias apenas com o anugt comprar ativos e arrenda-los
para as suas matrizes, onde estas nao apresentlguadamente, em suas
demonstragdes, evitando assim que a quantidadasse/ps ndo termine prejudicando
a sua capacidade de endividamento. (HendriksenBvaa, 1999)

Pode ainda ser adotada outra pratica que é a tagé@oade prazos e condi¢cdes
onde sdo muito préximas das exigéncias estabeteqiddas normas. Como por
exemplo, os ativos séo contratados por 70% daigiaaltil, enquanto que a norma diz
que é acima de 75%, entretanto, as operacdes od@ifs@ntes na sua esséncia.

Para justificar a classificacado das operacdesateng como ativo, tendo como a
contrapartida considerada como passivo, argumenigue o critério utilizado para
capitalizacdo de leasing seria a suposi¢cao quepstacado transfere para o arrendatério
todos os riscos e beneficios de sua utilizacdo comaecurso, e 0 mesmo deve ser
visto como aquisi¢do de um recurso a longo pr&ahrpder, Clark e Cathey, 2005).

Assim, o efeito do reconhecimento das operacfeeateng financeiro como
aquisicdo de bens através do financiamento, pmesial&la esséncia sobre a forma,
surge a necessidade do reconhecimento do consusaedarsos disponiveis da
entidade, bem como a remuneracéo dos ativos dartesaitilizados na contratacdo do
leasing, através do pagamento de juros e devolig@oincipal.



A IAS 17 no paragrafo 17, determina que para o meeocimento dos
desembolsos realizados para pagamento dos jurascppl seja adotada a seguinte
forma:

Os pagamentos minimos do arrendamento devem satideg entre
0 encargo financeiro e a redugdo do passivo pemdéhtencargo
financeiro deve ser imputado a cada periodo duranfgazo do
arrendamento de forma a produzir uma taxa de jwnogica
constante sobre o saldo remanescente do passivo.

Assim verifica-se que do efeito da esséncia sobferraa apenas o encargo
financeiro é levado a resultado do periodo duranpeazo em que durar os efeitos do
“financiamento”.

Para néo influenciar o passivo gerado pela operdedwedito, deve-se, a cada
parcela do leasing, reconhecer, nas demonstragdedbeis como devolucao do valor
principal, deduzindo do valor do passivo da empresgarte do consumo do ativo,
refletidos na depreciagdo, também deve ser regegkercomo resultado durante o
periodo da vida util, garantindo assim o principi@ competéncia. Dessa forma,
estamos encaixando o procedimento no formado amlqiath IAS 17, que diz que
despesa é representado por tudo o que é utilizadmmsumo de bens e servicos no
processo a fim de atingir receitas.

Anteriormente, o0s ativos adquiridos pelas operacdes leasing eram
contabilizados como despesa, mas nao pelo fater@geltjuirido um ativo com recursos
de terceiros que sera utilizado na producdo deitaecmas sim, pelo fato de ter
realizado uma operacéao e juridicamente assumidoolmgacao.

Considerando o raciocinio de consumo de ativo8Sall7, em se seu paragrafo
26 estabelece que toda depreciagéao do ativo adgudgla operagéo de leasing deve ter
reconhecido em contrapartida a reducdo de seu yalar depreciacdo acumulada,
considerando o prazo de depreciacdo, 0 mesmo frgwsa 0 ativo na geragao da
receita.

3.4. UTILIZACAO DAS OPERACOES DE LEASING COMO ATIVS, PASSIVOS
E RESULTADOS

As demonstragbes financeiras tém como principaletody proporcionar
informacdes suficientes para seus usuarios sopedrmonio de uma entidade em um
determinado periodo. Além de demonstrar o desenapdahsuas operacfes pode ser
utilizada como indicadores de auxilio para tomagl@ecisdes.

Todas as operacdes de leasing, como bem expli¢adiug (2000), precisam
possuir alguns atributos indispensaveis, tais coatobutos de integralidade,
confiabilidade e comparabilidade.

Integralidade quer dizer que a informacédo contplekisa possuir elementos
relevantes e significativos sobre o que se pretedndeggar. No caso das operacgoes de
leasing apenas o seu reconhecimento no balangé siftciente.

O CPC (2007) considera que a integralidade asseguconfiabilidade das
informagdes e sua completeza dentro dos limitesakerialidade, dessa forma, sendo
relevante para o usuario dessas informacdes.



A confiabilidade é necessaria para que o0 usuarie méa utilizar essas
informacdes considere-as como sendo a express@erdade e possa utilizar em suas
tomadas de decisoes.

E por ultimo, a comparabilidade que como a prépekavra ja diz quer dizer
comparacao, sendo assim, necessaria para compavatugdo das informacdes entre
entidades distintas.

Entdo, a IAS 17 recomenda que as demonstracOescéimas, além de
reconhecer em seus balangos os ativos e passwapesacoes de leasing, precisam
ainda ser divulgadas em notas explicativas as segunformacoes:

a) Para cada categoria de ativo, a quantia escritliuida a data do balanco;

b) Uma reconciliacdo entre o total dos futuros pagaosenminimos do
arrendamento a data do balanco e o seu valor peesAtém disso, uma
entidade deve divulgar o total dos futuros pagaasemtinimos do arrendamento
a data do balanco, e o seu valor presente, pasauradios seguintes periodos:
» até um ano;

» de um ano até cinco anos;
» mais de cinco anos.

c) As rendas contingentes reconhecidas como um gastoteé o periodo;

d) O total dos futuros pagamentos minimos de subaareadtos que se espera que
sejam recebidos nos subarrendamentos ndo cancedadata do balanco;

e) Uma descricdo geral dos acordos de arrendamenttesiaie do arrendatario
incluindo, mas sem limitacéo, o seguinte:
> abase pela qual é determinada a renda continggragar;
> a existéncia e termos de renovacao ou de opcOesrdpra e clausulas de

escalonamento; e
> restricbes impostas por acordos de arrendamerg@aao as que respeitem
a dividendos, divida adicional, e posterior arreneliato.

O objetivo da IAS 17 é evidenciar todos os aspedlevantes para o contrato
de arrendamento, enfatizando a esséncia sobrena.for

Pode-se ver através do enunciado “e”, que as detagies existentes ndo sao
restritivas, mas podem ser necessérios outrosefafmra melhorar a sua evidenciagao,
principalmente tomando-se por base a quantidadeudgcoes em formas de contratos
existentes na atualidade.

4. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

4.1METODOLOGIA

A metodologia utilizada € o estudo de caso com baspesquisa documental, e
pressupondo-se que as informacfes necessariasaparalise devem constar dos
relatérios da empresa, sejam eles contabeis opresemtados pela administragédo, os
documentos utilizados nesta pesquisa sdo as dewgiest financeiras da empresa
apresentadas a CVM, o relatério anual da admigitrae as notas explicativas
apresentada também pela CVM. Os documentos foramosbna home page da
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empresa e na CVM, as pesquisas foram realizadamesss de fevereiro e margo de
2010.

Neste sentido, esta pesquisa atém-se apenas aestoaspelacionados a
classificacdo e reconhecimento das operacfes dmdeassim procurou-se coletar e
analisar apenas as informacdes que estejam ounpe@star relacionadas ao objeto de
estudo ndo sendo objeto os demais aspectos dasisteagdes financeiras.

4.2ESTUDO DE CASO

Para analisar o impacto na posicdo patrimonialuetese um estudo das
demonstracdes financeiras da TAM/SA de modo quenfarmacdo contabil seja
prestada refletindo a esséncia das operacdessiedeanao a sua forma.

A selecdo da empresa deu-se em funcdo de seu taneapbr operar com
muitos contratos dieasing o que se confirma verificando o relatério da adstiacdo
da empresa onde afirma que 100% de sua frota, otaindie 129 aeronaves em 2008, &
resultado de operacdesldasing

Vale observar que a empresa apresenta as demdestri@itanceiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, mas disposicdes contidas na Lei
das Sociedades por Acdes e nas normas estabelgmtiasComissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

Este estudo ndo tem a finalidade de emitir umai@pirsobre as praticas
contabeis da companhia e nem de realizar uma aaditdale observar que tais
demonstracdes financeiras foram devidamente aaditpdla PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes e a opinidao dos mesmos élgs

representamadequadamente, em todos 0s aspectos relevaates,
posicéo patrimonial e financeira da TAM S.A. e saoatrolada em 31
de dezembro de 2008 e de 2007 e o resultado dascops, as
mutacbes do patrimdnio liquido, os fluxos de caixas valores
adicionados nas operacdes da Companhia refereosegxarcicios
findos nessas datas, bem como o resultado condolts operacdes
e seus fluxos consolidados de caixa e valores tdados
adicionados nas operacfes desses exercicios, addoacom as
praticas contibeis adotadas no Brasil.

5 ALTERACAO NA LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lellh%38, alterada pela
Medida Proviséria (“MP”) n°. 449, de 4 de dezembm 2008, que modificaram e
introduziram novos dispositivos a Lei das Sociedaum Acdes. Essa Lei e a referida
MP tiveram como principal objetivo atualizar a Egtdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das pgatioatabeis adotadas no Brasil com
aqguelas constantes nas normas internacionais déabdaade, emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB’A aplicacédo das referidas Lei e
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MP é obrigatoria para demonstracdes financeiraaiame exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2008.

A demonstracédo financeira da TAM referente ao égerdfindo em 31 de
dezembro de 2008 é sua primeira demonstracéo &irarenual em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade - IFR&#jdas pelo IASB. A demonstracao
financeira referente ao exercicio findo em 31 deed#ro de 2007 foi elaborada em
conformidade com principios contabeis geralmeng#t@x no Brasil ("BR GAAP") de
acordo com a Lei n° 6.404/76. Em 2008, apos a pgagéo da Lei n° 11.638/07, os
principios contabeis geralmente aceitos no Bradieeam substanciais modificacdes,
com o intuito de alinhar os principios contdbeisaderdo com o BR GAAP aos
principios contabeis de acordo com o IFRS.

As mudancas na Lei das Sociedades por AcOes trmmxeara o leasing o0s

seguintes principais impactos nas demonstracéasdairas da Companhia:

a) As normas contabeis requeridas pelo CPC 06 — Opesage Arrendamento
Mercantil e Deliberacdo n°.554 da CVM exigem os#&gino ativo imobilizado
dos direitos que tenham por objeto bens corpoérestnddos a manutencao das
atividades da Companhia, inclusive os decorrergespdracoes que transfiram a
Companhia os beneficios, os riscos e o0 controlebdos (exemplo: leasing
financeiro). Essa é a principal modificacdo entse paaticas contabeis da
Companhia, representando o maior impacto nas smsretracdes financeiras.

b) Ainda de acordo com o CPC 06 — Operacdes de Amesmdi® Mercantil, os
ganhos ou perdas gerados na venda de um ativoequiter em um posterior
arrendamento financeiro gle-leaseback devem ser diferidos e amortizados
pelo vendedor, o qual se torna o arrendatario, iségua propor¢cdo dos
pagamentos do aluguel sobre o periodo estimaddldegcio do ativo, mesmo
que na legislacdo do pais de origem da companhi@pasacdes sejam
consideradas isoladas e juridicamente perfeitas.v@eres contabilizados
diretamente no resultado do exercicio em anosiargerforam revertidos para
atender os requisitos da prética contébil vigente.

5.1DEFINICAO DO ESTUDO

Dessa forma, o principal objetivo desse estudonéodstrar o comportamento
apresentado do leasing ap0s os efeitos da lei8,1s6® a Gtica da primazia da esséncia
sobre a forma.

A analise e comparacado de dados extraidos a padiiNotas Explicativas dos
anos de 2007, ano anterior a lei 11.638 quandaloses relacionados ao leasing eram
tratados como despesa, e 2008 ano posterior alléi38, quando esses valores
passaram a ser ativados.

Nesse contexto emerge 0 seguinte questionamerdafgitos foram verificados
nos resultados a partir lei 11.638 e da nova fatenaterpretacdo sobre os contratos de
leasing; como se apresentaram 0s ativos, passigagimonio liquido apos essa nova
abordagem? Que outros grupos de contas sofrera®s esstos?
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6 EFEITOS NO BALANCO

Segundo o IAS 17, as operacdes de arrendamenteéima, por sua vez, devem
ser reconhecidas no balan¢o do arrendatario comatiwm e um passivo, de mesmo
valor, pelo valor justo do ativo arrendado ou petor presente das contraprestacoes,
se este for inferior. A taxa de juros utilizada aélculo do valor presente dos
pagamentos minimos deve ser a taxa de juros iM@li@ operagdo, caso ndo seja
possivel determina-la, deve ser utilizada uma txaaptacdo de financiamento do
arrendatario. Também devem compor o valor do atjuajsquer custos diretos iniciais
do arrendatério.

Ainda segundo o IAS 17, a norma estabelece queanscurso do contrato, as
contraprestacdes pagas pelo arrendatario, em uenagdip de arrendamento financeiro,
devem ser distribuidas entre os encargos finargdimoidentes na operacdo e a
amortizacdo do passivo. O arrendatério deve ohservarincipio da competéncia,
alocando os encargos financeiros aos respectivosdps pela fluéncia do contrato, de
maneira a produzir uma taxa de juros periddicatante sobre o saldo remanescente do
passivo.

Quanto a depreciacdo, o IAS 17 estabelece queeadatario deve efetuar o
calculo, para os ativos objetos de contratos desndamento financeiro, considerando o
periodo de uso esperado do ativo, em uma basenéista, consistente com a politica
de depreciacao utilizada para os demais ativosedgmeis. A Norma prescreve ainda,
gue se houver certeza razoavel de que a propriadtadsivo sera transferida para o
arrendatario no final do contrato, o periodo de esgerado € a vida Gtil do ativo; caso
contrario o ativo deve ser depreciado durante mgpdm arrendamento ou de sua vida
atil, dos dois 0 menor.

ApoOs a implantacéo da Lei 11.638, os efeitos \e&ifos nas contas relacionadas
a arrendamento mercantil financeiro sdo os seguinte

Tabela 1: Demonstrativo %
2008 2007 Variagio R$ Variacio % ?%
Imobilizado 7.562624 4645443 2917.181 62.80% 2/
Arrendamentos financeiros Circulante 630440  298.478 381962  127.97% ‘(’)
Arrendamentos financeiros Nio Circulante 5.768.040 2.669.736  3.098.304  116.05% 5%
Arrendamentos financeiros Circulante e Nio Circulante 6.448480 2968214 3480266 117.25%

Fonte: Elaborado pela autora

a) No ativo imobilizado houve um aumento de 62,80% némeros absolutos esse
aumento consta na ordem de R$ 2.917.181;

b) No grupo de obrigagbes temos uma variagdo de 1%/,3®% somarmos 0S
montantes de obrigacbes a curto e longo prazolizemdo uma variacao
absoluta de R$ 3.480.266.

A variacdo desses valores mostra que a interpeetigsse fato frente a primazia da
esséncia sobre a forma evidencia uma variacéo e tie trés milhdes que ira refletir
tanto no resultado da empresa como no seu pat@moni
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7. EFEITOS NA DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Segundo o IAS 17, apos determinar a classificag&oogeracdes de arrendamento
mercantil nas modalidades operacional e financeleainda dispde sobre o tratamento
contabil que deve ser dado a operacéo, tanto pelodador, como pelo arrendatario.

Ainda de acordo com o IAS 17, as operacgOes dedaneento operacional ndo sao
reconhecidas nas demonstracdes contabeis do aasodalessas operacdes a Norma
institui que as contraprestacdes pagas devemasmrhecidas como despesa numa base
linear durante o prazo do arrendamento, a menosiuzeoutra base sistematica seja
mais representativa do fator tempo do beneficiasirio.

Com relacéo ao resultado do exercicio, no ano @8 2tn relacdo a 2007, houve
uma queda acentuada no Lucro da empresa. Um doedaque mais influenciaram
para esse resultado foi o Resultado Financeiro dpwedo a um grande aumento
alavancado pela variagcdo cambial e juros referemtsscontratos de arrendamento
mercantil, levaram a empresa a ter um prejuizo%l&.B60,107.

A variacdo cambial sobre arrendamento mercan@iniieiro reconhecida e os juros
referentes a esses contratos destaca-se como apgarinesponsavel pelo resultado
obtido, tanto que foram objetos de esclarecimetaio® nas Notas Explicativas como
no Relatério da Administracao.

Conforme explicitado em notas explicativas item R@sultado financeiro -
Consolidado

A variagcdo cambial sobre arrendamento mercantanfeiro

reconhecida no resultado no periodo de doze mewmhssfem

31 de dezembro de 2008 totalizou uma despesa digdéel
R$ 1.162.390 (2007 — receita liquida R$ 441.266J)e8pesa de
juros referentes aos contratos de arrendamento antérc
financeiro dessas aeronaves reconhecida ao resultegeriodo

de doze meses findos em 31 de dezembro de 200&adota
R$ 152.069 (2007 - R$ 142.130).(Nota Explicativa2ey

Este fato acima citado foi uma das principais caysaa 0 prejuizo observado no
exercicio de 2008, conforme descrito no relatée@dministracéo

Com relacdo a variacdo cambial, esse item passar ales
relevancia em funcdo da modificacdo das regrasaberst
ocorridas devido a Lei n° 11.638, principalmenteque diz
respeito ao tratamento dado aos arrendamentosngegoéncia
€ que nossa divida denominada em moeda estranssa a
ser bastante expressiva (como ja ocorria em nassoftados
demonstrados nas praticas contabeis norte-amesicana
U.S.GAAP).
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8. CONSIDERACOES FINAIS

O ordenamento da estrutura conceitual basica para&laboracdo das
demonstracdes contdbeis destaca a importancissé@acis das operacdes prevalecerem
a forma com que estas aparentam ter. A IAS 17, damilestaca em seu ordenamento
que nas operacgoes tkasing a prevaléncia da esséncia sobre a forma, cawacter
contrato ddeasingfinanceiro nas empresas arrendatarias como umaafdencompra
de um bem através de financiamento, embora a fqunidica se aproxime mais do
aluguel de ativos.

A luz do ordenamento da IAS 17 e da teoria contabiltivos que possuem
capacidade de geracao de beneficios futuros, daaceratidade detenha a posse e que
esta ndo seja temeraria, fazem parte do patriméai@ntidade e assim devem ser
reconhecidos. Os contratosldasingpodem ser reconhecidos como uma forma normal
de transferéncia da posse de um bem para a adenagdatirgindo para esta a obrigacéo
de cumprir os pagamentos pactuados. Assim obsergaesa arrendataria assume todos
os 6nus e bdnus da operacgédo, gerando beneficiareydd de seus ganhos, e sacrificios
em funcdo do consumo de ativos que foram obtidomveéd destas operacgOes, e,
utilizados no processo de geracao de receitas.

Os efeitos negativos que ocorreram apenas no arn200d@ ndo foram em
relacdo ao imobilizado referente ao arrendamenteangl e sim em relacéo a variagcao
cambial.

A variacdo cambial sobre o arrendamento mercantinteiro reconhecida no
resultado do exercicio findo em 31 de dezembroQf® 2otalizou uma receita liquida
de R$ 1.404.895 (2008 — despesa liquida de R$D33p6 e a despesa de juros
referente a esse arrendamento reconhecida noadgsulo mesmo periodo totalizou
R$ 166.839 (2008 - R$ 122.927).

Em 2009 ouve um lucro de 1.342 mil devido a redei@nceira, uma vez que a
receita liquida de vendas foi menor em relacdo08.20

Esta pesquisa ndo se deteve em analisar em pro&dsdicomo ficariam os
indices de liquidez, endividamento e de estruteraagital, entre outros, que podem ser
usados na analise de investimentos. Preocupousseas@em analisar os efeitos nas
informacgdes prestadas ao tomador de decisOes gledaacOes provocadas na posicao
patrimonial e de desempenho da empresa e 0s asppgetocaracterizam os ativos e
passivos por operacgdes ldasingsegundo a sua esséncia e ndo de acordo com a forma.
Sugere-se que outras pesquisas possam verifices gsiampactos nestes indices, as
variacbes dos indicadores da empresa e se suasigasdaodem induzir a alteracdes
nas decisdes dos investidores e credores.
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