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RESUMO

As instituicbes bancarias fornecedoras de crédidssyem metodolgias de avaliagdo da
viabilidade de concesséao de crédito as empresasdis em dados financeiros coletados na
prépria empresa e no mercado que demonstram a aadeeira da proponente do crédito.
O escopo do estudo é determinar a correlacao emtrédos mais importantes indicadores da
condicdo financeira de uma empresa e o risco d#inn@éncia nas operagfes de crédito.
Trata-se de um estudo tedrico empirico com basareanamostra por conveniéncia de nove
empresas tomadores de crédito a Caixa Econdmicardtedientes da agéncia na cidade de
Nova Cruz, interior do Estado do Rio Grande do &lokt coleta de dados foi feita através de
documentos e informacgdes coletados a época da ss@walo crédito. O resultado deste
trabalho aponta o indice de liquidez como o indicdithanceiro mais confiavel para a analise
do risco de crédito no momento da sua concessacés e pequenas empresas tomadoras de
crédito no Sistema Financeiro Nacional.
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ABSTRACT

Banking institutions providing credit have metodatg assessment of the feasibility of
granting loans to companies based on financial daltacted in the company and the market
that show the financial health of the applicant&dd. The scope of the study is to determine
the correlation between one of the most importamticators of a company's financial
condition and the risk of default for loans. Thesan empirical theoretical study based on a
convenience sample of nine companies borrowersaaponomica Federal agency clients in
the city of Nova Cruz, the State of Rio Grande dwtdl Data collection was done through
documents and information collected at the timgrahting the credit. The result of this work
indicates the liquidity ratio as the most reliableancial indicator for the analysis of credit
risk at the time of grant for micro and small besis borrowing in credit financial system.

Keywords: Indices of liquidity. Credit risk. Delinquency.
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1 INTRODUCAO

Neste trabalho buscou-se examinar a correlacde estindicadores de liquidez das
empresas tomadores de crédito e o risco de ina@liipl que essas empresas representam.

A meta é, através de pesquisa documental entrenpeesas tomadoras de crédito,
determinar o grau de correlagcdo entre os indicdisjaidez das empresas e o risco de retorno
do capital emprestado. O resultado ira demonstaa analise dos indices de liquidez sao
confiaveis na avaliacédo de viabilidade de concedsawedito.

A importancia desse tema manifesta-se a partiredassidade dos gestores do crédito
em conhecer a empresa proponente do crédito endeter antecipadamente o risco de
retorno para o capital emprestado

Bancos e instituicbes financeiras em geral formegeande parte dos recursos que a
economia precisa para financiar suas atividadesgemal. Entretanto, a atividade das
instituicées financeiras envolve diversas formasrideos que, quando bem entendidos e
qualificados, asseguram um gerenciamento eficazstituicdo financeira.

Dentre os principais riscos incorridos diariamepte instituicdes financeiras, temos o
risco de mercado, risco operacional, risco legake de crédito. O risco de crédito esta
presente em transacdes em que a instituicao fimarsee torna credora. Este risco representa
a incerteza relacionada ao recebimento do valopommissado no futuro.

A gestao do risco de crédito é um tema que tem cligeto de grande atencdo no
mercado financeiro, sobretudo devido ao aperfeiepdondas técnicas de gerenciamento e
quantificacao do risco de crédito que vem ocorremaoultimos anos.

Segundo Garside et al (1999), as expressivas pendasédito ocorridas no final dos
anos 80 e inicio dos anos 90, bem como as perdagigdas com a ultima crise financeira em
2008, fizeram com que as instituicdes financeinascassem técnicas mais elaboradas para
controle e gerenciamento do risco de crédito. Ta@wmicas possibilitam a quantificacao
monetaria do risco incorrido ndo somente para wpasicao de crédito Unica, mas também
para um portfolio de crédito como um todo. Nestajextura, bancos e instituices
financeiras tem procurado se alinha as melhoreicgsade gestdo de risco existentes no
mercado, desenvolvimento metodologias elaboradasqueantificar o risco de seus portfélios
de crédito

Essa busca pala melhores praticas de gestdo degastiou importancia a partir de
1988, com a introducdo do Acordo de Capital (Acoddo Basiléia), onde buscou-se a

internacionalizacéo da atividade bancaria, em émspes area de gerenciamento de risco. Em



1999 foi proposta a substituicdo desse acordo ptip,ocom conceitos mais apurados de
sensibilidade ao risco. No ano de 2001 foi apresiend Novo Acordo de Capitais, conhecido
como Acordo de Basiléia Il, mais complexo e extemse o anterior, que tem o objetivo de
dar maior solidez ao sistema financeiro.

A partir de entdo as instituicbes bancéarias temerdesdvido suas proprias
metodologias de avaliacdo de risco de crédito baseam dados sobre faturamento e
endividamento das instituicbes proponentes do toréein busca de maior garantia de
recebimento do montante emprestado. Na Caixa, oltade dessa avaliacdo revela a
capacidade de pagamento de um compromisso assymafdote a instituicdo e o risco de
inadimpléncia que esta empresa representa atravéssabres deating. Sdo realizadas
analises verticais cujo resultado séo indices gterminardo o risco que a empresa analisada
representa.

O resultado ndo garante o retorno sobre o investiondo banco, no entanto, restringe
a concessdo do crédito a empresas que apresemti@gsiam patamares considerados de alto
risco determinados pela politica de crédito datuigéo, e o entendimento criterioso do seu
resultado € importante em uma agéncia que apresentadice de inadimpléncia de 7,2%

sobre sobre o volume total do crédito concedidwiaso e pequena empresas.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Crédito

A palavra crédito tem sua origem do latineditu, que significa eu acredito, eu confio.
confianca nao é unilateral, ocorrendo tanto potepdo credor (aquele que concede o crédito),
gue acredita na capacidade do tomador (ou devemorhonrar com 0S COMPromissos
assumidos, como também da parte do tomador (aqueleecebe o crédito) em acreditar na
qualidade do produto comprado.

O crédito representa a entrega de um bem preseatiante uma promessa de
pagamento. Esta definicdo € aplicavel ao créditoeroial ou industrial, no qual o bem
entregue € um ativo fisico, quanto ao crédito bamcao qual o bem entregue é representado
por recursos financeiros disponibilizados ao tomadocréedito.

Para Chaia (2003), as operacOes de crédito podmar qumeras facilidades na

dindmica do processo econdmico em geral na medidgue (i) podem aumentar os niveis de



atividades das empresas, (ii) estimulam o consuamindividuos (pessoas fisicas) e (iii)
elevam a demanda agregada de uma nacgao.

A evolucdo das concessdes de créditos acompanhptomio desenvolvimento
econdmico da sociedade, desenvolvendo instrumemtosssarios para a satisfacdo das
necessidades e anseios da humanidade.

Entretanto, se néo existirem metodologias de g@evide inadimpléncia e/ou
determinacao de limites de concessao, as operdedeedito podem levar economia a um
processo de retracdo ou reducdo da aceleracaesiznocento em decorréncia da retracdo de
fontes financiadoras (aqueles que possuem recdispsniveis). Deste modo, um melhor
entendimento do risco de crédito (risco que a paddora incorre ao conceder um crédito)
deve levar a uma expansao dos niveis de crédilmedmos.

E preciso salientar que o objetivo ndo é evitaisco. CHAIA (2003) define risco
como o grau de incerteza a respeito de um eveata.d’caso de um ativo financeiro, quanto
maior for seu risco, maior deve ser sua expectadi@aretorno. Assim, as instituicoes
financeiras tém tentado buscar ferramentas panati§oar e gerenciar o risco, nao evita-lo.

Ainda de acordo com 0 mesmo autor, dentre o0s ipdr& riscos incorridos
diariamente por instituicdes financeiras, temossoor de mercado, risco operacional, risco
legal e risco de crédito. O risco de crédito es&sgnte em transacdes em que a instituicao
financeira se torna credora. Este risco represgnigerteza relacionada ao recebimento do
valor compromissado no futuro.

A gestdo do risco de crédito é um tema que tem sijeto de grande atencdo no
mercado financeiro, sobretudo devido ao aperfeiepdondas técnicas de gerenciamento e

quantificacao do risco de crédito que vem ocorraraultimos anos.

2.2 Gestao do risco de crédito

De acordo com CAOUETTE (2000, o Risco de Crédito asco atrelado a uma
transacao financeira onde uma parte concede rec(ostoador do crédito, ou credor) a uma
segunda parte (tomador do crédito, ou devedor)istoRle Crédito, em termos simples, € a
probabilidade da primeira parte (o credor) ndolreces recursos concedidos a segunda parte
em uma data futura pré-estabelecida (vencimentarddito). O Risco de Crédito estd,
portanto, estritamente correlacionado com a inzarten relacdo ao retorno previsto por parte

do doador do crédito.



Para Bessis (1998), o Risco de Crédito apresama dimensfes: a quantidade do
risco e a qualidade do risco. A esfera da quantidedresenta o montante total que pode ser
perdido nas operacdes de crédito (que nao prestisareecessariamente atrelado a um crédito
concedido a um mau pagador), enquanto a esferaalaade refere-se a probabilidade de
perda financeira em uma operacdo de crédito — quawenor € probabilidade, maior é a
qualidade do crédito.

A gestao do risco de credito compreende a ansliggtiva de profissionais treinados
e, de cinco variaveis, chamada de “Os 5C’s do w¥&datribuidos a Weston e Brigham
(1972):

a) carater: refere-se ao histérico de pontualidadésgodicdo de honrar compromissos
financeiros;

b) capacidade: habilidade de gestédo operacional &&gita dos negdocios da empresa;

c) condicOes externas: sdo os fatores externos dam@mue podem ter influéncia na
solvéncia da empresa;

d) capital: € a situacdo financeira da empresa e sflaémcia na capacidade de
pagamento;

e) colateral: refere-se aos ativos que o tomador péel@cer como garantia do crédito
concedido;

A analise de crédito, por sua vez, esta condidamor um conjunto de diretrizes que
compdem a politica de crédito de uma instituicaos Tiretrizes sdo influenciadas tanto pelas
normas legais que regulam a atividade bancéariavel iiternacional, nacional e regional,
como pela definicdo estratégica da instituicao artiqular.

O Risco de Crédito pode, ainda, ser subdivididoseguintes tipos de risco, conforme
CAQUETTE (2000):

« Risco de Inadimpléncia.E o risco que se refere a perda pela incapaciddaeyarte
tomadora do crédito, de pagamento de um empréstiste. tipo de risco € a esséncia do
Risco de Crédito.

« Risco de Concentracéo de CréditoE o risco atrelado a ndo diversificacdo das qies
de créditos concedidas por uma instituicdo finaacdPor exemplo, se uma instituicao
financeira concede crédito somente a um setor olaocatia e em um determinado momento
este setor inteiro entra em recessdo (com difidelslade geracdo de caixa e,
consequentemente, dificuldades de pagamento delad)yia instituicdo financeira que

concedeu o crédito pode perder a totalidade dosses emprestados a este setor.
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» Risco de Degradacdo do CréditoE o risco atrelado a perda pela degradacio das
qualidades crediticias do tomador do empréstima(oissor de titulos de crédito), levando a
uma diminuicao no valor de mercado dos “titulosmelito”.

« Risco SoberanoE o risco atrelado a probabilidade de ndo paganpmortparte do tomador,
que se localiza em um pais diferente do credoriddea restricdes impostas por seu pais.
Como exemplo podemos citar os titulos de dividdigallnle paises politicamente instaveis
(cuja probabilidade de decreto de moratéria — opa@@mento da divida — € maior).

» Risco de Degradacédo de GarantiaRkefere-se ao risco incorrido pelo credor de perdas
devido a degradacdes das garantias oferecidagqredmlor. Por exemplo, perda de valor de
um automével oferecido como garantia devido a uideate de transito. Neste caso, se
houver necessidade de execucéo da garantia ofeneeio tomador, o valor final no ativo de

garantia sera menor que aquele estipulado na @E®es crédito.

2.3 Andlise financeira por meio de indices

As informagBes comumente usadas para analise éfditacrsédo: demonstragdes
contabeis; relatérios de crédito com o historico pdgamento do cliente junto a outras
empresas; informacdes dos bancos e a experiéngiagienento do cliente com a prépria
empresa (ROSS; JAFFE; WESTERFIELD, 1996, p. 58mAdisso, os autores referem-se
também as diretrizes tradicionais e subjetivas maidhecidas: carater, capacidade, capital e
condicoes.

No contexto do planejamento financeiro interno empresa, os dados das
demonstracdes contabeis sdo usadas na andlisesdmpminho global da empresa e na
avaliacao de sua situacao financeira presenteo temao objetivos, entre outros: verificar se
a situacdo da sua propria empresa se encontraagparametros do setor, compreender as
politicas seguidas por um concorrente, verificea@de financeira de um cliente.

Dentre as técnicas de analise das demonstractésbes mais utilizadas estdo as
andlises vertical e horizontal e a analise dos&sdecondmico-financeiros.

Na analise vertical, calcula-se o percentual de canta em relagcdo a um conjunto de
contas, que pode ser um subgrupo ou um grupo dargsracdo considerada. Por exemplo, o
percentual que a conta “estoques” representa eampa®lao subgrupo “ativo circulante”; ou
em relagdo ao grupo “ativo”. O objetivo da andlisdtical é “mostrar a importancia de cada
conta em relacdo & demonstragédo financeira a quenpe e, através da comparagcdo com



padrbes do ramo ou com percentuais da empresa @snaateriores, permitir inferir se ha
itens fora das propor¢des normais” (MATARAZZO, 1998 255). A analise horizontal

baseia-se na evolucdo da conta, ou grupo de contasa série de demonstracoes,
consideradas em periodos de tempo iguais.

Os chamados “indices” sdo relacdes obtidas entares monetarios das
demonstracdes contabeis.

A finalidade dos indices é avaliar o desempenherdpresa sob diversos aspectos,
que podem variar de acordo com o interesse dostmaBrealey e Myers (1992) descrevem
quatro tipos de indices financeiros:

a) indices de endividamento;

b) indices de liquidez;

c) indices de rentabilidade;

d) indices de valor de mercado.

Para Gitman (2004, p.45), os indices financeirodem ser divididos em cinco
categorias: liquidez, atividade, endividamento,tabiidade e valor de mercado. Alguns
autores preferem denominar os indices de endividemm®mo indices de estrutura de capital.
Nota-se também que alguns autores utilizam a dereg&o rentabilidade, em lugar de
lucratividade, para indices que apresentam resdtad numerador, sejam na forma de
vendas ou de lucros.

Para Matarazzo (1998, p. 158), os principais aslwodem ser agrupados em indices

de estrutura de capital, indices de liquidez ecaslde rentabilidade (Quadro 1).

Estrutura de Capital

Participacao de Capitais de Terceiros (Capitais de Terceiros/Patriménio Liquido)x100

(Endividamento)

Composicao do endividamento (Passivo Circulante/Capitais de Terceiros)x100

Imobilizacao do Patriménio Liquido (Ativo permanente/Patrimonio Liquido)x100

Imobilizacao dos recursos nao-correntes (Ativo permanente/(Patrimonio Liquido+
Exigivel a longo prazo))x100

Liquidez

Liquidez Geral ((Ativo Circulante+Realizavel a longo prazo)/
(Passivo circulante+Exigivel a longo prazo))

Liquidez Corrente Ativo circulante/passivo circulante

Liquidez Seca (Disponivel+Titulos a Receber+Qutros ativos

de rapida conversibilidade)/Passivo circulante

Rentabilidade

Giro do Ativo Vendas liquidas/Ativo
Margem Liquida (Lucro liquido/Vendas Liquidas)x100
Rentabilidade do Ativo (Lucro liquido/Ativo)x100

Rentabilidade do Patriménio Liquido (Lucro liquido/Patriménio liquido médio)x100




Quadro 1: PRINCIPAIS INDICES DA ANALISE FINANCEIRASEGUNDO MATARAZZO (1998)
FONTE: MATARAZZO (1998, p. 158)

As analises vertical, horizontal e por meio deidesl financeiros sdo usadas em
conjunto visando tracar o histérico percorrido patgpresa no periodo analisado e descrever

sua situacao atual.

2.3.1 Liquidez

A administracao financeira se ocupa do tema danaba liquidez das empresas,
qguando procura a melhor administracédo para a @aita, considerando os passivos e ativos
circulantes da empresa e como a sua atividade @pesghinfluencia estas contas. O termo é
também usado no mercado financeiro quando traiguldez dos ativos comercializados.

O inadimplemento, que é o atraso no pagamentolitagacdes, pode ser causado pela
baixa liquidez, sendo considerado como o primeintosia da insolvéncia, entendida esta
altima como a situacdo em que a empresa hao pos$3sis recursos para honrar suas
obrigacbes (FAMA; GRAVA, 2000, p. 1).

O tempo necessario para que o ativo seja congegtit caixa, determina sua liquidez.
Assim, se o ativo é facilmente conversivel em dinoh& mais liquido; mas se esta conversao
demanda tempo e o vendedor deve arcar com perdagyma mesma seja realizada, entéao, o
ativo sera menos liquido.

As contas de disponibilidades que incluem caikarecos sao as mais liquidas. Como
no ativo, as contas estao “dispostas em ordemsitmnre de grau de liquidez” (art. 178, § 1°,
Lei 6404 de 15 de dezembro de 1976), entdo, asaxonhis acima, no lado “ativo” do
balanco patrimonial sdo mais liquidas, mais coriveis em dinheiro e, portanto, mais aptas
ao pagamento das obrigacdes da empresa

Quando esta concedendo crédito, interessa aorci@n apenas o montante relativo
das dividas da empresa, dado pelos indices deidsmuignto, mas também, se a mesma
poderd dispor tempestivamente do dinheiro par@mivelso. S&o utilizadas diversas medidas
de liquidez, sendo as mais comumente encontradésnadura:

a) liquidez corrente = ativo circulante / passiwcuante;

b) liquidez geral = (ativo circulante + ativo readiel a longo prazo) / (passivo

circulante + passivo exigivel a longo prazo);



c) liquidez seca = (ativo circulante — estoquesespdsas pagas antecipadamente) /

passivo circulante;

d) liquidez imediata = disponibilidades / passiwrcuante.

Segundo Weston e Brigham (2000), o indice dedeicorrente indica a extensao
pela qual os passivos circulantes sdo cobertos p#ilMDs que se esperam converter em caixa
no préximo exercicio. Na analise financeira, oscesl de liquidez expressam a relacao entre
as dividas e os recursos para pagamento das mekams$ndices, como a liquidez corrente,
liquidez geral, liquidez seca e liquidez imedidégaem uma aproximacao da variavel “tempo
de conversédo” quando dividem tanto dividas comorsas em curto prazo e longo prazo. No
entanto, € apenas uma aproximacao, pois dentrougo gle ativos circulantes, por exemplo,
h& ativos mais liquidos (caixa, bancos) agrupadas @tivos menos liquidos (duplicatas), ja
que as disponibilidades séo “a propria liquideaseduplicatas demandam tempo para serem

convertidas ou acarretam perdas no processo (tiexdssconto).

3 METODOLOGIA

Este trabalho surgiu pela necessidade de deterroirgaau de correlacdo entre os
indices de liquidez das empresas tomadoras de@mrdi risco de inadimpléncia ao qual a
instituicdo fornecedora dos recursos esta suj&iste contexto, a pesquisa realizada procura
responder a seguinte questdo: Sdo os indices ulddmconfiaveis para a determinacdo do
risco de retorno do capital emprestado?

De acordo com Gil (2002), quanto aos seus proaauivs técnicos, a pesquisa
bibliografica é desenvolvida com base em matedaklpborado, constituido de livros e
artigos cientificos. O levantamento é a interrogadiéeta das pessoas cujo comportamento se
deseja conhecer. Procede-se a solicitacao de iafd@®s a um grupo significativo de pessoas
acerca do problema estudado para, em seguida, me@daalise quantitativa, obterem-se as
conclus@es correspondentes aos dados coletados.

A pesquisa ora desenvolvida é bibliografica, afpeado um levantamento de campo
por amostragem para identificar a correlacdo eosrdndices financeiros e contabeis no
momento da concesséao do crédito as empresas inadieg

Para alcancar o seu escopo, este trabalho recmpesquisa do acervo bibliogréfico
existente sobre a matéria estudada que compreemdieras, artigos cientificos, revistas e

consultas a sites da internet. Ademais, foram adtet dados financeiros apresentados no
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momento da concessdo do crédito de nove empresexidoes de crédito em operacdes
comerciais junto a Caixa na agéncia da cidade de& Mouz/RN em montante superior a R$
50.000,00 pelo prazo de 24 meses a mesma taxaode (U numero de empresas pesquisadas
correspondente a populacdo de estabelecimentodogueram recursos emprestados nos

parametros estabelecidos na pesquisa.

3.1 Dados coletados

Os dados financeiros foram compilados em uma plamlara serem conhecidos os
indices de liquidez no intuito de criar o resultaBara proteger a identidade das empresas
pesquisas, estas sao identificas como Empresanprdsa B, Empresa C,..., Empresa |.

O grau de correlacdo entre as variaveis — indecdiguiidez e inadimpléncia — foi
determinado pelo coeficiente de correlagdo de Bearsnde este indice, normalmente
representado por p assume valores entre -1 e 1.1psignifica uma correlagcdo perfeita
positiva entre as duas variaveis. p = -1 signific@a correlacdo perfeita negativa entre as

variaveis. p = 0 significa que as duas variavesd&pendem linearmente uma da outra.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Por meio dos dados obtidos, efetivou-se analise idformacdes e o resultado

demonstrado conforme segue.

Faturamento fiscal bruto | Valor do montante | Prestacfes pagas até @
Empresa declarado tomado inadimplemento
(R$) (R$)
Empresa A 125,776,00 50.000,00 16
Empresa B 212.000,00 53.000,00 -
Empresa C 67.978,34 50.000,00 17
Empresa D 346.985,87 80.000,00 4
Empresa E 718.567,98 115.000,00 -
Empresa F 98.000,00 50.000,00 6
Empresa G 264.921,60 67.500,00 20
Empresa H 301.098,67 76.000,00 13
Empresa | 167.000,00 55.000,00 4
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Quadro 2: Faturamento fiscal, valor tomado e peéstsipagas pelas empresas pesquisadas.
Fonte: pesquisa documental

O quadro 2 caracteriza as empresas pesquisada® qamaturamento fiscal bruto
declarado, o montante de capital tomado na ingdituifornecedora do crédito — Caixa
Econmoémica Federal e o niumero de prestacfes payes @e configurar como operacéo

inadimplente (30 dias de atraso). Observa-se el@uigia entre os faturamentos e os valores

bY

emprestados a essas empresas. Duas empresas giesjuisio apresentam situacdo de

inadimpléncia.

Empresad | EmpresaB | EmpresaC | EmpresaD | EmpresaE | BrpresaF | EmpresaG | EmpresaH | Empresal
ATIVO CIRCULANTE 2345900 | $4.110,00 33.384,00 | 190.982,00 | 1231800 | 326.00000 | 3548700 | 70.010000 | 715.665,00
PASSTVO CIRCULANTE 18.876,00 | 39.877,00 29.983,00 | 238.812,00 | S187.00 | 287.300,00 | 2121000 | 55.400,00 | 354.500,00
ATIVO REALIZAVEL 4 LONGO PRAZO 8776,00 12.005,00 2993400 | 77.662,00 243,00 56.799,00 | 19.000,00 | 56.700,00 | 45.120,00
PASSTVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 38.756,00 | 8122300 | 11234300 | 212000,00 | 2343500 | 131.987,00 | 5887700 | 23.100,00 | 87.648,00

ESTOQUES 28.350,00 | 101.000,00 | 5860000 | 4900000 | 2000000 | 213.00000 | 4760000 | 7500000 | 38.000,00
DESPESAS PAGAS ANTECTPADAMENTE | 234100 976,00 £.640,00 0,00 4.250,00 5.000,00 0,00 980,00 0,00
DISPONEILIDADES 6.540,00 23.450,00 5.863,00 5.500,00 4.400,00 465,00 8.350,00 2100000 | 234500

Quadro 3: Informacgdes contdbeis das empresas pasasi
Fonte: Pesquisa documental

O quadro 3 fornece informagfes contabeis das eaveresas pesquisadas. Foram
coletados dados sobre o ativo circulante e realzavlongo prazo, passivo circulante e
exigivel a longo prazo, valores mantidos em estog@spesas pagas antecipadamente e
disponibilidades — recursos depositados em contaxdbias e aplicagbes de liquidez
imediata.

Tais informacOes serdo importantes para deter@mnalps indices de liquidez —

liquidez corrente, liquidez imediata, liquidez sedajuidez geral.

Empresad | EmpresaB | EmpresaC | EmpresaD | EmpresaE | EmpresaF | EmpresaG | EmpresaH | Empresal
LIQUIDEZ CORRENTE 1,242795084| 1,607693658) 1,113430044) 0,789716932| 1,340916512] 1,134702402| 1,673125884| 1,263718412| 2016525782
LIQUIDEZ GERAL 0576676152  0,62853014| 044523137 0.393911378) 0,383063731) 0912976076 067195728) 1614140127) 1681110775
LIQUIDEZ 3ECA -0,383132019] -0,949569528| -1,062468732| 0394534613 1309567868  0,373913679) -0,571098338] -0,107761733| 1,353009465
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,34647171) 0,583058279)  0,29560084| 0,041455203) 0,473037629| 0001618517 0,393632225 0,379061372) 0006607495

Quadro 4: indices de liquidez das empresas pestpss

O quadro 4 fornece os indices de liquidez corregtal, seca e imediata das
empresas pesquisadas. Para tanto, foram empregadaguacdes matematicas comumente
utilizadas para esse fim:

e liquidez corrente = ativo circulante / passivo glante;
e liquidez geral = (ativo circulante + ativo realiehwa longo prazo) / (passivo

circulante + passivo exigivel a longo prazo);
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e liquidez seca = (ativo circulante — estoques — el&sp pagas antecipadamente)
/ passivo circulante;
¢ liquidez imediata = disponibilidades / passivo alante.

A interpretacdo do resultado para os indices gigdéz devera considerar o maior
resultado como o indicador de melhor situacdo tiean. O resultado de 0,58 de liquidez
imediata indica que para cada $ 1 de capital deites, a empresa possui disponivel para
liguidacéo imediata $ 0,58.

Calculando o coeficiente de correlagdo de Peasgundo a seguinte férmula:

Z?=1(Ii _ T’)(yi' — g) — CCﬁ"l:X_. Y)
V2@ —2)?- V2L —9)?  var(X) - var(Y)

ondexy, X2,...,Xn €Y1, Ya,...,¥n SA0 0S valores medidos de ambas variaveis.

p:

Encontra-se os seguintes coeficientes de coreelagfre as variaveis estudadas —

indices de liquidez e prestacfes pagas até a @gecagfigurar-se como inadimplente:

Variaveis Coeficiente de correlagda Interpretacao do resultado
L"J“'d.ez imediata x prazo ate 0,93 Correlagéo forte positiva
o inadimplemento
!_lqu!dez geral x prazo até jo -0,41 Correlagdo moderada negativa
inadimplemento
!_lqu!dez seca x prazo ate o -0,86 Correlacao forte negativa
inadimplemento
qumdgz corrente x prazo ateé 0.07 Correlacdo fraca
o inadimplemento

Quadro 5: coeficientes de correlacdo entre aswasi@studadas.

Constata-se, portanto, através do quadro 5, umeelagiio forte entre as os
indicadores de liquidez imediata e de liquidez secarisco de inadimpléncia nas operacdes

de crédito.
5 CONSIDERACOES FINAIS
A conjuntura atual, assinalada pela crise ecordraisocial, pelos poucos recursos

disponiveis, reflete nos atuais gestores uma n@eocupacdo em implantar meios para

controlar o risco de crédito.
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O estudo da correlacdo entre os indicadores dalég e o risco de inadimpléncia —
representado pelo numero de parcelas pagas ag¥acap se caracterizar como inadimplente
— apresenta um importante indicador do risco dere@wno do capital emprestado. Como
indicadores da situacao financeira das empresass dadices fornecem aos gestores um
importante dado sobre a capacidade da empresardar m compromisso assumido, seja
imediatamente ou a longo prazo.

Pelo resultado do estudo, conclui-se que uma esapyae apresenta alto indice de
liquidez imediata € menos propensa a tornar-sanmente pelo fato de ter capacidade de
honrar boa parte dos seus compromissos com aslispasibilidades. Dessa forma, o recurso
captado como capital de giro fora efetivamentecagh na administracdo do fluxo de caixa
da empresa, e ndo utilizado para sanar dificulfiadaceira.

O indice de liquidez imediata apresenta-se come maior importancia na analise do
risco de crédito pelo fato de representar o quantmnpresa dispde de maneira imediata —
aplicado em fundos de investimento ou depositade@ma de banco — para honrar com os
compromissos assumidos. Os demais indices naoeapaies importancia tdo relevante em
virtude de considerarem, para o seu calculo, déweais de baixa liquidez — estoques, por
exemplo.

Portanto, elege-se o indice de liquidez imediataacum confiavel indicador do risco
de inadimpléncia que uma instituicAo bancaria esgfa@ita no momento da concesséao do
crédito. Os dados para o seu calculo sdo facilment®ntrados no balanco contabil da

empresa, entregue a toda instituicdo que se prpdaceder qualquer espécie de crédito.
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