PATRIMONIO DE AFETACAO
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RESUMO

Este estudo tem como objetivo principal identifioarbeneficios percebidos pelos gestores
que fizeram a opcéo pelo Patrimdnio de Afetacdan@mbjetivos especificos tém-se a
andlise e comparacao do regime especial de tri#ot@ET) com o lucro presumido. Através
da lei federal n°® 10.931/2004, foi criado o Patrnindde Afetacdo e o RET, sendo o mesmo
de uso opcional por parte do incorporador. Essapksimite uma transparéncia das
incorporadoras dando mais seguranca aos futuste na hora de realizar uma compra. O
RET é uma forma de incentivar as incorporadoradegirem a afetacdo ao ser estabelecida
uma aliquota Unica de 6% sobre o faturamento, gbrato PIS, COFINS, IRPJ E CSLL.
Com relagcdo a metodologia de realizacdo desta gesqgwdos os cartérios aptos para
averbacéo do patriménio de afetacdo em Natal fa@nmsultados com objetivo de conhecer
as empresas optantes pelo patriménio de afetac@éstudo revela um namero insignificante
de empresas que optaram pelo RET. No intuito depoeender a falta de ado¢édo, um
questionario foi aplicado em grandes empresas dstregao civil, 0 qual ajudou a verificar
0s motivos da decisdo da opcéo pelo regime triouta© estudo evidencia também um
estudo comparativo do impacto financeiro a fim deliar a economia financeira
proporcionada pelo regime de tributacdo. Com baselaos de uma empresa real, a opcéo
pelo RET comparado ao Lucro Presumido em 2010dntajoso com redugcédo de impostos
em torno de 11,57%.

Palavras-chavesPatrimonio de Afetacdo. RET. Incorporadora.

1 INTRODUCAO

1.1 TEMA E CONTEXTUALIZACAO DO PROBLEMA

Com a finalidade de oferecer seguranca aos comm®@oncorporadores, 0 governo
divulgou em agosto de 2004 a Lei n°® 10.931 — LeiPatrimoénio de Afetac&do, que veio

complementar e aprimorar a Lei n® 4.591/64 — Ldnderporacdes Imobiliarias.
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O Patrimonio de Afetacdo permite uma transparéasincorporadoras, dando uma
maior seguranca aos compradores, pois a Lei vearaeps bens, direitos e obrigacdes do
bem afetado dos bens do incorporador.

Conforme o art. 29 da Lei 4.591/64 (BRASIL,1964neorporadora € definida como:

a pessoa fisica ou juridica, comerciante ou nadyoeem ndo efetuando a construcao,
compromisse ou efetive a venda de fragcoes ideatisroeno objetivando a vinculacao de tais
fracbes a unidades autdnomas, em edificacdes e swastruidas ou em construcdo sob
regime condominial, ou que meramente aceita prapgsara efetivacdo de tais transacoes,
coordenando e levando a termo a incorporagao ensapilizando-se, conforme o caso, pela
entrega, a certo prazo, preco e determinadas d@exjigas obras concluidas. SeguRdmas
Filho, Segreti e Bito (2004, p. 05) “criou-se a esxidade de um instrumento que desse uma
maior seguranca aos compradores e as instituigdasceiras apos o efeito ENCOLA
ENCOL tratava-se de uma incorporadora que atuavsgegmento imobiliario na maioria das
capitais do Brasil, com um grande volume de olifdasrre que a empresa entrou em processo
de colapso (faléncia), deixando milhares de fas#im o imovel que ja haviam pago.

Diante do exposto anteriormente surge a seguirgstgo de pesquisQuais os beneficios

percebidos pelas construtoras na utilizagdo do patnonio de afetagéo?

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

O objetivo principal deste estudo é verificar quass beneficios percebidos pelas
construtoras localizadas na cidade do Natal. Or sletaconstrucdo civil é representado pela

construcdo pesada, construcdo habitacional e c@herc



1.2.2 Objetivos Especificos

No intuito de responder ao problema de pesquida estudo tem 0s seguintes

objetivos especificos:

a) Elaborar a fundamentacéo teorica sobre o Patrindmibfetacao;
b) ldentificar quais as dificuldades dos gestores ptargelo Patriménio de Afetacéo;

c) Analisar e comparar o RET com o lucro presumido.

2 Fundamentacao Teodrica

2.1 PRINCIPAIS CONCEITOS ACERCA DO PATRIMONIO DE EFACAO

Uma definicdo informal do patrim6nio de afetacaguselo Chalhub (2001, p. 119)

pode ser descrita da seguinte forma:

o patriménio de afetacdo pode ser admitido comasensegregacdo, no
ambito do patriménio geral, de uma esfera juridiegs restrita, submetida a
critérios especiais e que pode ter desenvolvimeenadmico proprio, sendo
este, assim, um patrimoénio especial, cuja configiogeculiar decorre dos
fins que determinam sua formacéo.

Conforme (MATTOS, 2006) a afetacdo consiste na @aage um patrimonio proprio
para cada empreendimento, evitando que os recsegam® desviados, por ndo se comunicar
com os demais bens, obrigacdes e direitos do incadpr, protege o negocio contra
eventuais tropec¢os deste em outros negocios.

De acordo com Segreti et al (2006, p. 254) “a gf@iaaumenta a seguranca na
aquisicao de iméveis em construcao, exigindo maamsparéncia nas informacdes prestadas
aos compradores de imdveis a serem entregues”.

Entende-se que o patrimonio de afetacdo vem ser sgparacdo dos bens da

incorporacao imobiliaria em relacdo aos bens dorparador, dessa maneira, o patrimonio



afetado nao tem relagdo com os demais bens eodirbem como, as obriga¢des, permitindo
uma transparéncia aos envolvidos.

De acordo com a Lei 10.931 art. 31-A (BRASIL, 2QQ#Xxritério do incorporador, a
incorporacao podera ser submetida ao regime dacafet pelo qual o terreno e as acessdes
objeto de incorporacéo imobilidria, bem como os a@enbens e direitos a ela vinculados,
manter-se-80 apartados do patriménio do incorporadmnstituirdo patrimonio de afetacéo,
destinado a consecucéao da incorporacao correspenelénentrega das unidades imobiliarias
aos respectivos adquirentes.

O incorporador responde pelos prejuizos que caasgatrimonio de afetacdo. Os
bens e direitos integrantes do patrimoénio de af@t@pmente poderédo ser objeto de garantia
real em operacdo de crédito cujo produto seja riategnte destinado a consecucdo da

edificacdo correspondente e a entrega das unidadesdiarias aos respectivos adquirentes.

2.2 FORMA DE CONSTITUICAO DO PATRIMONIO DE AFETACAO

Pela lei, a adocao do regime de afetacdo é opciceta¢ndo ao incorporador optar por
aderir ou ndo, aderindo ao patriménio de afetat@@iada pode optar pelo regime especial
de tributacdo (RET) ou permanecer com a mesma fdamebutacdo que a empresa ja vinha
trabalhando.

Segundo o Art. 31-B (BRASIL, 1964), considera-sastibuido o patriménio de
afetacdo mediante averbacdo, a qualquer tempo,egsth de Iméveis, de termo firmado
pelo incorporador e, quando for o caso, tambémspildares de direitos reais de aquisicao
do terreno.

Conforme Ghidetti (2005 p. 01) “o patrimonio detaf&io que somente surge com a
averbacao do termo no registro geral de iméveis”.

De acordo Chalhub (2005 p. 04) “a afetacdo sevefatiediante “termo de afetacao”,
que devera ser averbado no Registro de Imoveigoagoracdo podera ser afetada a qualquer
momento, mesmo depois de iniciadas as vendas”.

A averbacdo ndo sera obstada pela existéncia de feais que tenham sido
constituidos pelo imével objeto da incorporacd@mmarantia do pagamento do preco de sua

aquisicao ou do cumprimento de obrigacédo de canstempreendimento.



Uma vez afetado o patrimbnio, é estabelecido qaeteziha contabilidade prépria,
conta bancaria independente das demais empreshs,passa a ser individualizado das
demais transacdes efetuadas pela empresa. Todmsaegue passar a existir para uma

determinada obra que seja, patrimonio de afetat@odera ser aplicado naquela obra.

2.3 REGIME ESPECIAL DE TRIBUTACAO (RET)

Conforme Chalhub (2005, p. 08) “sob o aspecto taito, a afetacdo do patriménio da
incorporacdo nao altera a responsabilidade trikktutha empresa incorporadora ou o sistema
de apuracdo do lucro tributavel’. A lei, portantjou um regime especial, opcional,
denominado regime especial tributario do patrimbédie afetacdo. Assim, podera o
incorporador manter a incorporagcdo afetada ao eegim lucro real ou adotar o regime
especial da Lei n°® 10.931/2004. (BRASIL, 2004).

Para cada incorporacdo submetida ao regime esplcimibutacéo, a incorporadora
ficard sujeita ao pagamento equivalente a 6% (s@iscento) da receita mensal recebida
(totalidade das receitas auferidas pela incorposada venda das unidades imobiliarias que
compdem a incorporacao, bem como as receitas Birase variacdes monetarias decorrente
desta operacdo), o qual corresponderd ao pagammeatwal unificado, efetuando o
pagamento até o 20° dia do més subsequente aqueleogver sido auferida a receita, dos

seguintes impostos e contribuicdes.

Quadro 1: Reparticdo Tributaria

Imposto/Contribuicéo Percentual
IRPJ — Imposto de Renda Pessoa Juridica 1,89%
CSLL — Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido 9&%
PIS/PASEP 0,56%
COFINS — Contribuicéo para Financiamento da Segddadsocial 2,57%

Fonte: Lei 10.931 Art. 8°

O primeiro aspecto parece bem interessante pacaregrutoras aderirem ao novo
regime proposto, visto que visivelmente temos ume@ugdo da carga tributdria e uma
simplificacéo na forma de apuracéo dos tributos.



2.4 COMISSAO DE REPRESENTANTES

Segundo o Art. 31-C Lei 10.931(BRASIL, 2004), a Gsséio de Representantes
constituida pelos promitentes compradores e auigdd financiadora da construcdo poderao
nomear, pessoas fisicas ou juridicas para fiscaiazsompanhar o patrimoénio de afetacéo.

A nomeacdo a que se refere o artigo ndo transfara p nomeante qualquer
responsabilidade pela qualidade da obra, pelo pdazentrega do imovel ou por qualquer
outra obrigac&o decorrente da responsabilidadaatwporador ou do construtor.

A pessoa nomeada que obtiver acesso as informagdeerciais, tributaria e de
qualquer outra natureza referentes ao patrimonetadd respondera pela falta de zelo,
dedicacéo e sigilo destas informagoes. (8 2° AHCB(BRASIL, 2004).

De acordo com Art. 31-D, IV(BRASIL, 2004), Incumbe incorporador entregar a
comissdo de representantes, no minimo a cada &@&ssimdemonstrativo do estado da obra e
de sua correspondéncia com o prazo pactuado owsastursos financeiros que integrem o
patrimonio de afetacdo recebidos no periodo, fioeagor profissionais habilitados,
ressalvadas eventuais modificacdes sugeridas pabdopiorador e aprovadas pela comisséo de

representantes.

2.5 TITULOS DE CREDITO IMOBILIARIO

Foram criados pela Lei n° 10.931/2004 (BRASIL, 2004 Letra de Crédito
Imobiliario, a Cédula de Crédito Imobiliario e addé& de Crédito Bancario, que tratam de
titulos de crédito, criados para estimular os niegato setor imobiliério.

De acordo com a Lei, poderdo emitietra de Crédito Imobilidrio os bancos
comerciais; 0os bancos multiplos com carteira deliwrémobiliario; a Caixa Econdmica
Federal; as associacdes de poupanca e emprésimosmpanhias hipotecarias e as demais
espécies de instituicbes que venham ser expressarmetorizadas pelo Banco Central do
Brasil.

Conforme Ghidetti (2005, p.02) “a Letra de Créditmbiliario podera ser atualizada
mensalmente por indice de precos, desde que erodidgrazo de trinta e seis meses, sendo

gue o prazo de resgate podera ser estabelecid®aetm Central”.



Segundo Ghidetti (2005, p.02) @édula de Crédito Imobiliario pode ser emitida,
com ou sem garantia real ou fidejussoria, sob faeswaitural (escritura publica) ou cartular,
pelo credor do crédito imobiliario, podendo seegmal (quando apresenta a totalidade do
crédito) ou fracionaria (Qquando representa pati&)te

Por fim, de acordo Ghidetti (2005, p.03):

[...] aCédula de Crédito Bancarioé um titulo que representa um conjunto
de créditos imobiliarios, que podera ser emitidagessoa fisica ou juridica,
com garantia real, em favor de instituicdo finarseirepresentando o
referido titulo, uma promessa de pagamento em bmhdecorrente de
operagdes de crédito.

3 METODOLOGIA

3.1 TIPO DE PESQUISA

A pesquisa realizada é um estudo de caso que awatidesdo das empresas ao
patriménio de afetacdo, a mesma foi aplicada ndérazs da cidade do Natal. Segundo Jung
(2004, p. 158) “pode-se definir um estudo de casnocsendo um procedimento de pesquisa
que investiga um fendmeno dentro do contexto loeal, e especialmente quando os limites

entre fendmeno e o contexto ndo estao claramefitedds”.

3.2 TECNICA DA COLETA DE DADOS

A pesquisa teve como abrangéncia da coleta dosdeadwealizada em trés cartorios
de Natal (3° oficio; 6° oficio e o 7° oficio), sendpenas estes que fazem averbacdo do
patrimoénio de afetacdo na cidade. Também foi com@igado por entrevistas nas empresas
de construcéo civil localizadas na cidade do Natal.

Para ser realizada a pesquisa acima citada, fuorelda uma lista com 67 empresas de
construcao civil. Segundo informacdes obtidas petern (Junta Comercial do Estado do Rio

Grande do Norte), existem, em Natal/RN, em torné2& empresas de construc¢ao civil com



o CNAE 4110700 para Incorporacdo de Empreendimentasbilidrios; 4120400 para

Construcdes de Edificios e 4299501 para Construgiesinstalacbes Esportivas e
Recreativas. No entanto, para os fins deste estadwu-se inviavel pesquisar este nimero
de empresas em funcdo do tempo necessario. Assido,septou-se por selecionar as

empresas do setor a partir de anuncios externadanps “Feirdo da Caixa 2010".

3.3 UNIVERSO E AMOSTRA

A pesquisa foi realizada com 67 empresas, as gepissentam 11,30% do total de

593 empresas abertas em Natal, conforme relataridJCERN.

3.4 TRATAMENTO DOS DADOS

Os dados foram coletados e tabulados com o uswedassos disponiveis no excel
(2010).

4 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta parte do estudo sdo descritas as informagOesadas nos cartérios de
Natal/RN.

De acordo com a pesquisa realizada junto aos @8ricar que fazem averbacdo do
patrimoénio de afetacdo na cidade do Natal, aperasrpresas estdo averbadas de uma lista
de 67 empresas participantes da pesquisa. E umralaieda muito pequeno para a
quantidade de empresas inscritas na Jucern (593).

Durante a coleta dos dados nos cartorios, por aeientrevistas com os tabelides
tratando sobre as dificuldades dos empresarios marem pelo patriménio de afetacao, o
estudo identificou que este é um assunto aindagpooichecido pelos construtores e menos

ainda pela populacdo de Natal, que pode comecdgia @0 mercado, fazendo aquisi¢des de



empresas que sejam patriménio de afetacdo, a gabraaior hoje enquanto o assunto é
pouco conhecido séao das instituicdes financeirdwrade efetuar os financiamentos.

O estudo revela também que um dos maiores bergeticipatrimoénio de Afetacdo e
a transparéncia, no entanto, ela pode ser umauldiide para a empresa construtora em

cumprir todas as exigéncias que cita o Art. 31MXBRASIL, 2004). Essas exigéncias sao:

entregar a Comissdo de Representantes, ho minimada trés meses,
demonstrativos do estado da obra e de sua corespga com o prazo
pactuado ou com os recursos financeiros que integrePatrimoénio de

Afetacdo recebidos no periodo, firmados por prigfigds habilitados,

ressalvadas eventuais modificacbes sugeridas padoporador e aprovadas
pela Comisséo de Representantes.

Quadro 2: Resumo das Certiddes emitidas pelos cartorios

Cartorio | Construtora Empreendimento

3° Colméia S/A Edificio Residencial Living Garden

3° Moura Dubeux Engenharia Ltda Edificio Antdniomenegro

6° Colméia S/A Condominio Lilac

6° Colméia CTC Corporate Tower Center

6° R. Rocha Construgbes Edificio Vancouver

7° Estrutural Brasil Empreendimentgs Condominiadd®exial Porto do Alto

7° R. Rocha Construgdes Condominio Porto Greccm&wssal

7° Metro Quadrado e Mar AbertdCondominio Curva do Vento Residence
Construcdes

7° Colméia Capim Macio Edificio Hekité e Edificilnédad Capim

Macio
7° Colméia S/A Edificio Blue Ocean

Fonte: elaboracéo do autor

Verifica-se que a utilizacdo do Patrimoénio de Afétapelas construtoras ainda é um
namero pequeno. A empresa Colméia S/A tem 03 emgireentos com patriménio de
afetacéo; Colméia CTC possui 1 empreendimento; M@ubeux 01 empreendimento; R.
Rocha 02 empreendimentos; Estrutural Brasil 01 eemglimento; Metro Quadrado 01
empreendimento.

No que se refere a aplicacdo do RET, este estuthvelatravés da realizacdo de
uma entrevista com uma empresa localizada no Napédnte de Patrimoénio de Afetacao,
dados que permitem comparar e analisar o RET ctraro presumido, referente ao ano de
2010.

O quadro 3 mostra a receita mensal durante o ar®d@, o valor que a empresa
pagou de imposto pelo RET e pelo lucro presumidintpupagaria de PIS e COFINS nesse

mesmo periodo.
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N&o € claro a distingdo entre 0 RET e o Lucro Pnédo, porque o RET € composto
de 04 impostos (PIS, Cofins, CSLL e IPRJ) com adacdo mensal e o Lucro Presumido
também composto dos mesmos imposto sendo o PISodires com arrecadacao mensal e o
IRPJ e CSLL arrecadacao trimestral.

No quadro seguinte podemos fazer uma analise medtsoimpostos.

Quadro 3: RET X Lucro Presumido — PIS e Cofins

Competéncia Receita Mensal Imposto  pelaicro Lucro
RET 6% Presumido PIS| Presumido
COFINS

JAN 2010 445.937,29 26.756,24 2.797,30 12.910,63
FEV 2010 912.173,59 54.730,42 5.892,53 27.196,31
MAR 2010 2.550.052,40 153.003,14 16.502,55 76.1%65,6
ABR 2010 776.115,83 46.566,95 5.012,42 23.134,27
MAI 2010 2.222.255,00 133.335,30 14.343,74 66.201,9
JUN 2010 1.979.271,65 118.756,30 12.789,41 59.628,0
JUL 2010 2.179.795,37 130.787,72 14.058,57 64.285,7
AGO 2010 3.010.710,17 180.642,61 19.476,89 89.893,3
SET 2010 1.973.600,52 118.416,03 12.758,96 58.887,4
OUT 2010 227.561,35 13.653,68 1.472,49 6.796,13
NOV 2010 1.011.681,29 60.700,88 6.472,25 29.871,94
DEZ 2010 212.940,88 12.776,45 1.384,12 6.388,23

Fonte: Dados da pesquisa

O quadro 4 apresenta a receita do ano de 201(Qipwstres, o valor do imposto
pago pelo RET e pelo lucro presumido quanto pagridkPJ e CSLL nesse mesmo periodo.

No Quadro da para analisar os impostos do LucrsuRrielo separadamente pelo
trimestre em comparacdo com o RET. Se tornado wieael a escolha pelo RET pois em
todos os trimestres do ano se mostrou sempre ormoeisto no 1° trimestre houve uma
reducao dos impostos de 11,80% em relacdo ao fpwesumido; no 2° trimestre a reducéo foi
de 11,58%; no 3° trimestre continua reduzindo 24,841 no 4° trimestre a reducéo dos
impostos foi 9,58% em relagédo ao lucro presumido.
Quadro 4: RET x Lucro Presumido - IRPJ e CSLL

Competéncia | Receita Imposto pelg Lucro Lucro Lucro
Trimestral RET 6% Presumido | Presumido | Presumido
IRPJ CSLL PIS e
Cofins
1° Trimestre | 3.908.163,28 234.489,80 79.617,72 740D 141.464,9%
2° Trimestre | 4.977.642,48 298.658,55 100.951,66 30630 180.509,79
3° Trimestre | 7.164.106,06 429.846,36 146.916,32 68%0)86 259.960,96
4° Trimestre 1.452.183,52 87.131,01 26.947,62 7 52.385,16

Fonte: Dados da pesquisa
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Ao se comparar o0 RET com o Lucro Presumido (basalgnos dados do estudo
revelam que a apuracédo dos tributos pelo RET emg&elao Lucro Presumido foi vantajosa
para a empresa em estudo, pois houve uma redu¢dd?d de imposto durante o ano de
2010. Pelo RET os impostos somam, durante o ar2®te, R$ 1.050.125,72, enquanto pelo
Lucro Presumido a empresa pagaria R$ 1.187.55% &Bpbstos (Quadro 5).

Quadro 5: RET x Presumido — Anual

Competéncia Receita Anual Imposto pelo RET | Lucro Presumido

Ano 2010 17.502.095,34 1.050.125,72 1.187.553,33

Fonte: Dados da pesquisa

No intuito de esclarecer a questado de pesquisayigadadentificar as vantagens da
Opcao pelo Patriménio de Afetacdo, o estudo foiglementado com uma entrevista, a qual
teve como questionamento saber “Porque a empr@sa&o € optante”.

As respostas dos entrevistados de quatro grandeesas de Construcao Civil de
Natal sdo os seguintes:

A empresa 1 afirma que ainda ndo € optante paa tht oportunidade e que o
proximo empreendimento da empresa sera patrim@iafetacao; a empresa 2 diz que néao
opta devido ao reembolso de caixa (ndo poder saeaqursos para investimento em outra
empreendimentos da empresa) e a forma de tribytagopresa 3 admite que se sente refém
dos adquirentes, isto é, prestando esclarecimarttmdo instante sobre o andamento das obras
e fica sem margem de manobra para direcionar ossEs para outros empreendimentos. No
entanto, a resposta da Unica empresa optante efersgguinte depoimento:

A empresa aderiu ao patrimoénio de afetacdo porquedlicitada pelo banco para
realizar o financiamento da construcéo, tendo comprincipais beneficios a transparéncia,
credibilidade e a garantia no recebimento do iméwelmaior dificuldade é o custo para fazer
a opcao pelo patriménio de afetacao, pela expaea&eempresa em patrimonio de afetagéo
a gestdo ainda ndo analisou os ganhos e perdasayaiar se optariam novamente pelo
patrimdnio de afetacéo.

O patrimbnio de afetacdo exige uma transparérasanggdcios entre a empresa com
0S seus clientes permitindo uma seguranca e cliddie do que se esta investindo realmente

seréa usando para um unico fim que é a realizag&ordarucao do imoével.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Com a finalidade de aumentar a seguranca e toragrtransparente as informacoes
e procedimentos nas incorporadoras foi aprovadai 40931, que introduziu a sistematica
do Patrimdnio de Afetacdo e do Regime Especialrdmifh¢cao.

Para atender aos objetivos deste trabalho, quenéifidar quais as dificuldades dos
gestores em optar pelo Patrimonio de Afetacdojsamad comparar o RET com outra forma
de tributacdo (Lucro Presumido) foi efetivada uraaquisa nos cartérios de Natal que fazem
averbacado do Patrimonio de Afetacdo, no qual setif®u que sdo apenas 07 empresas
averbadas, um namero ainda muito pequeno. As nsadtifieuldades dos gestores é que uma
das exigéncias do Patrimbnio de Afetacdo € a teméspia e requer obrigacdes como:
demonstracdes financeiras; relatorios de acompaartantdo estagio da obra e da utilizacao
dos recursos gerenciados pela comissao de repaatsEnt

O resultado das comparac¢des do RET com Lucro Présuma empresa analisada
foi vantajoso, pois houve uma reducéo de imposto$1g57% no ano de 2010, o que mostra
uma economia para a empreP&lo RET a empresa pagou de imposto durante o &no R
1.050.125,72 e pelo Lucro Presumido a empresa ipa@$rl.187.553,33.

Conclui-se que o Patrimonio de Afetacdo tem tud@ 3@ torna relevante para o
mercado da construcdo civil, e para a segurancapdositentes, cabe a cada futuro
comprador ter essa preocupacdo de saber como éesamque esta lhe oferecendo o
produto. Devido ao pouco numero de empresas al@sba governo poderia dar um
incentivo para a adesao ao patrimonio de afetac8ivuidgar mais 0 assunto para que a

populacdo venha ter o conhecimento para escolheone produto e a empresa.
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