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EPIGRAFE
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RESUMO

O presente trabalho busca analisar os indicadores financeiros da empresa
Time For Fun, a unica empresa no Brasil de capital aberto, responsavel por grandes
eventos como o Loollapalooza, explorando o balanco patrimonial e a demonstracao
do resultado, numa seérie historica de trés anos para propor mudangas em sua
gestdao para um melhor resultado, a escolha da empresa se deu pelo fato de ja ser
uma area em que atuo e curiosidade em saber como uma empresa de mesmo
segmento se comporta diante do mercado altamente competitivo. O meétodo utilizado
foi um estudo de caso com objetivo de pesquisa descritiva, método de coleta de
dados bibliografico e documental.

Palavras-chave: Analise fundamentalista, Indicadores, Indices de desempenho,
Balanco Patrimonial, Demonstracao de Resultado.



ABSTRACT

This paper aims to analyze the financial indicators of the company Time For
Fun, the only publicly traded company in Brazil, responsible for large events such as
Loollapalooza, exploring the balance sheet and income statement in a historical
series of three years to propose changes In its management for a better result, the
choice of the company was due to the fact that it is already an area in which | act and
curiosity in knowing how a company of the same segment behaves in the highly
competitive market. The method used was a case study with a descriptive research
objective, method of collecting bibliographical and documentary data.

Keywords: Fundamentalist analysis, Indicators, Performance indices, Balance
Sheet, Income Statement.
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ANALISE FUNDAMENTALISTA:

UM ESTUDO DE CASO DE UMA EMPRESA NO SEGMENTO DO
ENTRETENIMENTO

1. INTRODUCAO

Acompanhar a constante mudanga do mercado em que as organizagoes
estdo inseridas e adapta-la a grande variacao do mercado, € o grande desafio da
maioria das empresas em especifico o gestor.

No pensamento de Darlandia (2014),

Em face as constantes mutacgdes vivenciadas pelo mercado, o fator risco
esta fortemente relacionado a economia, fato este que favorece
desequilibno nas taxas de juros, e, consequentemente, desajuste de
mercado, 2 forma como administrar este bindmio risco- retorno tem se
tornado elemento primordial na organizagao, assim, necessitam integrar a
gest2o dos recursos financeiros a toda atividade empresarial no intuito de
minimizar os efeitos nocivos a tomada de decisao.

Ou seja, e de grande relevancia que o tomador de decisdes tenha pleno
conhecimento de todos os dados financeiros e saiba interpreta-los para que se tenha
.
um real diagnostico da saude financeira, para que se possa tomar uma decisao
sblida e precisa, gerando valor para a empresa e aumentando a riqueza do
acionista. &
Ainda na mesma linha de pensamento expressa, Daft, (2006,p.371),

£

Toda organizacao cresce, prospera, ou fracassa em consequéncia
das decisdbes tomadas por seus gerentes, e as decisbes podem ser
arriscadas e incertas sem qualquer garantla de sucesso. A tomada de
decisao deve ser feita em meio g fatores em constantes mudangas,
nformacdes vagas e pontos de vista conflitantes”.

Estas informacoes alem de servir para interpretar a organizagao, vao servir
como fundamento para tambem aproveitar oportunidades que podem surgir no
!
decorrer do tempo, ampliando suas fontes de capital.

Na visao de Teles e Amorim, (2013),

‘As organizacdes, em sua grande maioria, estdo competindo em ambientes
cada vez mais instaveis e ao mesmo tempo dinamicos, onde possibilidades
de novos negocios surgem e desaparecem a todo momento, exigindo
respostas rapidas para que as oportunidades nao sejam perdidas. Ainda
segundo esses autores, a identificacdo de maneiras de utilizar as
informacdes de forma eficiente € um dos grandes desafios dos tomadores
de decisdes das organizacoes. ”



Concluindo entdao que as ferramentas apresentadas neste trabalho serviram
como base para a tomada de decisao, elas juntas, nuca isoladas, trabalham dados
que vao revelar a situacao financeira da empresa analisada.

Para que seja diagnosticada uma empresa, precisamos do auxilio da
contabilidade, pois & ela que vai fornecer os relatdérios onde contem informacgoes
importantes para medir o desempenho da organizagao, o balango patrimonial, (BP),
e as Demonstracoes dos Resultados do Exercicio, (DRE).

Como definicdo do Balanco patrimonial, no entendimento de Hoji, (2001,
p.252), “O Balango Patrimonial, demonstra a situagao estética da empresa em
determinado momento”, ou seja, € um retrato do momento em que foi emitido o
documento, complementa Matarazzo, (2010, p.3), “ A analise de Balango objetiva
extrair informacoes das Demonstracdées Financeiras para a tomada de decisao”. Ou
seja, & nele que vail conter dados que vao alimentar os calculos para encontrar 0s
indicadores financeiros.

O outro relatorio € a Demonstracdes dos Resultados do Exercicio, (DRE), que
segundo Lawrence J. Gitman, (2010 p.41), ° a demonstracao de resultado fornece
um resumo financeiro dos resultados operacionais da empresa durante um
determinado periodo. © Na visao de Ross, Westerfield e Jaffe, (1995 p.44), consiste
em “Demonstracao do resultado mede desempenho ao longo de um dado periodo,
um ano, digamos, [...], a demohstragéo do resultado e similar a uma gravagao em
~video do que as pessoas fizeram entre 'dois insfantaneos. ” Estes dois relatérios vao
servir para gerar dados para embasar os calculos, para obter os cinco principais
indicadores financeiros, q‘u‘é épresentaram a real situacdo financeira da empresa, ou

pelo menos dar um valor aproximado da realidade, sao eles:

Indice de liquidez;

Indice de atividade ou operacional; |
Indice de endividamento ou solvéncia;
Indice de rentabilidade;

Indice de valor de mercado.

Juntos eles fornecem informacdes cruciais como capacidade de pagamento a

curto prazo e estima uma projecao a longo prazo, capacidade de converter contas
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do circulante em vendas ou caixa, composicao de capital, rentabilidade e real valor

de mercado da empresa.

Um fator crucial para que todo o trabalho seja validado, € a qualidade das
informacdes dos relatorios, e de grande importdncia que os relatorios sejam
auditados por empresas especificas, assinado pelo contador para dar credibilidade
as informacdes contidas nos balancos.

Afirma Matarazzo, (2008).

“«

A analise de balangos surgiu por motivos eminentemente praticos e
mostrou-se, logo, instrumento de grande utilidade... O grau de exceléncia da
analise de balancos & dado exatamente pela qualidade e extensao das
nformacdes que conseguir gerar. Fatores como verificagao das
demonstracdes contabeis no que tange o atendimento dos requisitos legais,

2 assinatura do contador nos relatérios e pareceres de empresas de
auditona isentas sao fundamentais.

Ou seja, empresas com o grau de confianca elevado, que tenham uma otima
gestdo, transparéncia e bom relacionamento com todos os stakeholders, ou melhor
descrevendo, um exemplo Governanca Corporativa, que de acordo com o IBGC*,
‘governancga corporativa € o sistema pelo qual"as empresas € demais organizagoes
sdo dirigidas, monitoradas e incentivada?, envolvendo os relacionamentos entre
socios, conselho de administracao, diretoria, 6rgaos de fiscalizacao e controle e
demais partes interessadas. * _

O segmento do entretenimento vem mao¥imentando bilhdes de reais a cada
ano em NOSsSO pais; segundo dados da TIME FOR FUN, (TF4), “O mercado do
entretenimento na Amé;ric%" do Sul tem apresentado um créscimento ainda mais forte
do que o crescimento medio dos demais paises. NO Brasil o gasto anual per capita
com entretenimento em dolares apresentou um CAGR, Compound Annual Growth
Rate, Taxa de crescimento anqal composta, de 13,0%, saindo de US$ 152 em 2005
para US$ 359 em 2012 e o dispéndio total com entretenimento em 2012 no Brasil fol
de quase US$ 70 bilhdes” E pensand‘o neste mercado tao forte e crescente que a
empresa escolhida para o estudo deste trabalho, a T4F, trabalha a mais de 30 anos
no ramo, e & responsavel por toda a operacao de seus espetaculos, desde da
administracdo dos prédios onde acontece os eventos, a até a alimentagao que €
disponibilizada em seus eventos, além de ser a unica empresa de capital aberto
atuando no pais.

A analise dos indicadores financeiros aplicados a T4F procura responder a
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seguinte questdo: Os resultados de desempenho financeiro, com base na
estratégia adotada pela T4F, apresentados no periodo de trés anos sao

satisfatorios?

1.1 OBJETIVO GERAL

Analisar a relacao entre os indicadores financeiros no periodo de 2015 a 2017

1.2 OBJETIVO ESPECIFICO

Apresentar os relatorios contabels da empresa.

Apresentar os quinze indices € como chegar nos resultados.
Comparar os resultados no periodo determinado

Interpretar os resultados

|dentificar e propor solugcao para erros na administragcao, se houver.

1.3 JUSTIFICATIVA »

O presente estudo tem como fundamento complementar o segmento de
entretenimento, auxiliando futuros investidores e organizagbes da mesma area a
tomarem decisao quanto a uma boa gestao financeira, tomando como base medidas
. 'adotadas pela empresa T4F, e apresen“"tar prop‘%stas para corrigir possiveis erros. A
realizacao de pesqdisas.wpa: area em que atua a empresa, € escasso, por tanto
também vem para somar gpara a socliedade, Complementaﬁdo futuros estudos.

O trabalho tem grande relevancia para o profiséional,ou aluno interessado em
relacionar teoria com a pratica. As diferentes técnicas de avaliagado de desempenho
de uma organizacdo, serao apresentados técnicas e fundamentacao tedrica de
maneira clara e objetiva, para que o leitor desenvolva seu proprio projeto de analise
fundamentalista de qualguer empresa, conseguindo desenvolver uma avaliagao

precisa, auxiliando empresas a tomarem medidas corretas quanto a sua gestao.

2 REFERENCIAL TEORICO

2 1 RELATORIOS CONTABEIS

Segundo o grande fisico Isaac Newton nao existe uma for¢a que seja capaz de
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atuar sozinha, para cada forca considerada acao existe uma mesma forga de mesma
intensidade e direcdo denominada de reagdo descrevendo entdo o conceito da
terceira lel de newton.

Pode-se fazer um comparativo deste conceito ao mundo dos negocios, com uma
pequena diferenca, para cada tomada de decisao, tera uma reagao oposta, podendo
ser ela negativa ou positiva, ou seja, benéfica ou malefica.

Nem sempre medidas adotadas pela alta gestdo venha a trazer beneficios para a
organizacao, pensando nisso € que a analise dos relatérios contabeis ou Analise
fundamentalista € de grande relevancia para tomar a de*ciséo mais coerente
possivel, para a situacdo em que se encontra a empresa, por tanto tem como
finalidade fornecer dados que vao servir como base para os calculos dos indicadores
financeiros, ou seja, mostrar um “retrato” da situagao econémico e financeira em um
determinado periodo de tempo da firma analisada.

Segundo Hoji (2001, P.251) o art.176 da lei n°® 6.404, de 15-12-1976, conhecida
também como Lei das Sociedades por Acdes, € obrigatdéria a publicacdo pelas

companhias, ao final de cada exercicio social com duragao de um ano, as seguintes
#

demonstracdes financeiras:

e Balanco patrimonial.
e« Demonstragao do resultado do exercicio
e . Demonstracao de lucros ou prejuizos aCumuIadé‘s

e« Demonstracao das origens e aplicagcdes de recursos

Para o presente estudo sera utilizado como basé, apenas dois destes relatorios,
o Balanco Patrimonial e Demonstracao de Resultado do Exercicio, visto que os
indices que serao utilizados mensuram valores com base em dados contidos apenas
nestes dois documentos, e mesmo assim sera possivel ter resultados precisos €

detalhados da situacao financeira da organizagao, sem comprometer a analise.

v

2.2 BALANCO PATRIMONIAL

De acordo com Ross, Westerfild e Jaffe (1995, P. 42), “Balango € um instantaneo
do valor contabil da empresa numa certa data, como se a empresa tivesse ficado
momentaneamente imovel”. Ou seja, sdo informagdes detalhadas sobre a

organizacao no dia em que for emitido o balan¢go
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O Balanco Patrimonial € um relatério de duas colunas e esta dividido em
dois grandes grupos: um deles é o Ativo que representa os bens e direitos
da empresa, geralmente localizado ao lado esquerdo deste demonstrativo.
(JONES, G.D.C.; JACINTO, A.C.D.O., Revista em Agronegocio e Meio
Ambiente, Maringa, v. 6, n. 1, p. 9-30, Jan 2013.).

Na linha de pensamento de Gitman (2010 p.43),

‘O balanco patrimonial € uma descricdo resumida da posi¢ao financeira
da empresa em uma certa data. Essa demonstragdo equilibra os ativos da
empresa (aquilo gue ela possui) contra seu financiamento, que pode ser
capital de terceiros (dividas) ou capital préprio (fornecido pelos proprietarios
e tambéem conhecido como patriménio liquido).”

No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez
dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos: ativo circulante; ativo nao
circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e
intangivel, (BRASIL, 2008). Com isso conclui que, o lado dos ativos de uma empresa
representam de que forma foi aplicado os recursos da empresa, seja em
investimentos, imoveis. eguipamentos, estoques entre outros o lado do passivo
representa como todo o ativo esta sendo finan¢iado, seja com recursos de terceiros
ou proprio.

Estas duas contas de ativos € passivos ainda podem se subdividir em circulantes
(direitos de curto prazo) e nao circulantes (longo prazo) cada lado com um

entendimento de direitos e obrigacdes, respecgfkvamente, detalhes sobre as contas

nos topicos seguintes.

5 2 1 ATIVO CIRCULANTE

E um ativo circulante tudo o que for convertido em fundo de caixa no prazo
inferior a um ano. exemplo caixa, estoques, titulos, conta bancaria entre outros. DI
AGUSTINI (1999) define ativos circulantes, “Sao as disponibilidades, bens e direitos
de uma empresa, conversiveis em moeda corrente no curso do exercicio social (um
ano) e todas as obrigagcoes ou dividas de uma empresa exigiveis no curso do

exercicio social.
No entendimento de Hoji (2001, p.252),

Todos os bens e direitos que se convertem em dinheiro a curto prazo
sao classificados como Ativo Circulante. Considera-se como curto prazo 0s
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valores realizaveis (conversiveis em dinheiro) até o final do exercicio social
seguinte.

As contas desse grupo podem ser agrupadas em quatro subgrupos:
e Disponibilidades;
e Direitos realizaveis a curto prazo;
e Estoquese
e Despesas antecipadas.

Disponibilidades - recursos convertidos imediatamente sem restricao alguma,
exemplos, caixas, bancos, aplicacdes de liquidez imediata.

Direitos realizaveis a curto prazo - Recursos aplicaveis em direitos de
recebimento que serao convertidos rapidamente em dinheiro no periodo igual ou
iInferior a 12 meses.

Estoques - Bens que estdo armazenados de acordo com sua finalidade, como
mercadorias para revenda, materia prima, produtos em elaboracao, produtos
acabados e material de consumo.

Despesas antecipadas - Direitos que seriam convertidos em dinheiro no exercicio

seguinte que foram antecipados.

-9

2.2.2 Ativos realizavel a longo prazo (nao circulante)

{

.

Este grupo € constituido por direitos que serao convertidos em caixa a longo
prazo ou seja ao final do exercicio seguinte. Assim diz Marion (2009, p. 69),
‘Compreende a itens que serao realizados (transformados) em dinheiro a longo
N prézo, ou seja, em periodo superior a um ano, ou de acordo com o ciclo operacional

da atividade predominante™ 5

2.2.3 Ativo permanente

Ainda disponibiliza de 'um outro critério de classificacdo, que conforme
Darlandia, “Desta forma, fora do exeréicio social, tem tambem o ativo permanente
que corresponde aos bens nao destinados a venda, ou seja, sao utilizados na
producao de bens ou servigos que a orgwanizagéo opera”’. Isso quer dizer que tudo
que nao for ligado a atividade operacional da empresa pode ser definida como

permanente. Este mesmo grupo ainda € dividido em trés partes:
Segundo Hoji (2001, p254);
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Investimentos, é composto de contas que ndo se destinam especificamente
3 manutencdo das atividades operacionais da empresa. Exemplos:
participacdo acionaria em empresas controladas, terrenos, imoveis que
poderao ser utilizados futuramente.

Imobilizado. é constituido de bens e direitos que se destinam a manutencao das
atividades normais da empresa. Exemplos: equipamentos, terrenos, edificios,
veiculos, ferramentas, patentes, marcas entre outros.

Diferido, classifica-se despesas incorridas em determinados exercicios, mas que
contribuirdo para a formacao do resultado de mais de um exercicio social. Exemplos:

gastos com pesquisa, desenvolvimento de produtos e métodos de producao e

implantacéao de sistemas entre outros.

2.2.4 Passivo circulante

S30 todas as obrigacdes exigiveis a curto prazo, ou seja, antes do final do
exercicio vigente. O Passivo Circulante é composto basicamente de compromissos
exigiveis a curto prazo, gue necessitam ser pagos a medida que vencem
(fornecedores, salarios e ordenados, emprés?imos bancarios, encargos sociais,
impostos, agua, luz, telefone, seguros... (JC?SE BRAZ. H.J. Enfoque, Maringa, v. 28,
n. 2, p. 9-26, May 2009.). |

De acordo com Hojl (2001,1p254). Define passivo circulante, “as obrigagoes
~exigiveis a curto prazo. isto €, ate o finéﬂ do exgfcicio social seguinte, ou até o final

do ciclo operacional da empresa (como no caso do ativo circulante), sao

classificados como passive circulante”. .

2.2.5 Exigivel a longo prazo (passivo nao circulante)

Enquanto que o passivo circulante exige recursos suficientes para arcar com as
obrigacées em um periodo dentro do éxercicio o exigivel a longo prazo € o oposto,
sao obrigacdes que estao ao final do exercicio seguinte ou apds o ciclo operacional
da empresa. Assim afirma Darlandia, “ passivo ndo circulante ou exigivel a longo

prazo corresponde as obrigacdes que tem seu vencimento fora do ciclo operacional.”

2.2.6 Patrimoénio liquido

O patriménio liquido representa todo o capital ou recurso alocado na empresa por
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parte dos sOcCIOS.

No entendimento de Daniel L.

De um modo geral, patriménio liquido € uma subtracdo do ativo menos ©
passivo, local destinado a contas como: capital social integrado e a
integralizar, reservas, lucros obtidos no ultimo exercicio e prejuizos
acumulados. Ao iniciar uma empresa é necessario que os socios informem
no documento o valor do capital social, o capital s6 & integralizado se 0s

recursos correspondentes forem transferidos do patriménio dos socios para
o patrimoénio da entidade.

Ainda sobre o patrimoénio liguido afirma Lemes Junior; Rigo e Cherobim, (2005, p.
48), O patriménio liquido representa os valores dos direitos dos acionistas na

empresa. Concluindo que esta conta esta relacionada a riqueza da empresa ou

capital integralizado do (s) socio (s).

2.3 DEMONSTRACOES DE RESULTADO DO EXERCICIO

No entendimento de Bodie e Merton (2003 p.91) “A demonstragcao de resultado
do exercicio resume a rentabilidade da empresa durante um determinado periodo...
A diferenca entre receitas e despesas”. Entdo podemos concluir que este relatorio
tera toda a receita operacional e sera deduzido todas as despesas até chegar no
lucro liquido.

“Enquanto o balanco patrimohial pode ser e:}tendido como uma “fotografia” num
" dado momento, a demonstracao de resultados relata as operagdes ao longo de

determinado periodo de tempo.” Brigham, Gapenski, Ehrhgrdt (2008 p.55).

2 4 ANALISE DE INDICES

O método de analise atraves de indices consiste em colher informacoes que
estao disponiveis nos relatorios contabeis, analisar essas informagdes na intengao
de prever a saude financeira da organizagao em um futuro préximo. Na visao de um
gestor segundo Brigham, Gapenski e Ehrhardt (2008 p.97), A analise das
demonstracdes financeiras € util para ajudar a antecipar condigdes futuras e, mais
importante, como um ponto de partida para planejar medidas que afetarao o curso
dos eventos.

Tem como ponto de partida analisar cinco indicadores de desempenho, que
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juntos fornecem informacées necessarias para o diagnostico, sdo eles: Indice de
Liquidez, atividade ou operacional, endividamento ou solvéncia, rentabilidade e valor

de mercado.

' 2.4.1 Indice de liquidez

Este indice € um dos mais importantes, pois é ele que informa se a empresa tem
capacidade de arcar com suas obrigacoes.

Em concordancia Gitman (2010, p.51),

A liguidez de uma empresa € medida em termos de sua capacidade de
saldar suas obrigacdes de curto prazo a medida que se tornam devidas. A
lguidez diz respeito a solvéncia da posicao financeira geral da empresa, a
facihidacde com gue pode pagar suas contas em dia.

Um outro ponto de vista para a interpretacao deste indice € a capacidade de
administrar corretamente os ativos e passivos da empresa, nao sendo preciso
imobilizar recursos para poder arcar com as despesas. Manter o controle das
entradas e saidas de caixa € importante pard antecipar anomalias, prevenindo a
falta de recursos para arcar com as obrigacdes.

Este indice ainda € dividido em mais qu%tro partes, liquidez geral, corrente, seca
e imediata. |

Liquidez geral, mensura a capacidade da empresa de pagar as obrigacdes totais,

~com os ativos de curto e longo prazos (ASSAF NETO, 2007; SANTOS, 2008). E e
representado em forma mgrhetér‘ia, segundo Lucente e Bressan. " Esse indice mostra
0 quanto a organizag:éoﬁ possul no Ativo Circulante e.Realizavel a Longo Prazo para
cada $ 1 de divida total, isto €, mede a capacidade de a organizacdo pagar suas
dividas, sem utilizar o Ativo Fixo. A Interpretacao para analise € quanto maior,
melhor.

A formula para encontrar a LG e 5ada pela divisao do ativo circulante mais o
realizavel a longo prazo sobre passivo circulante mais exigivel a longo prazo.

Liquidez corrente, € um dos melhores para se mensurar se a empresa tem
capacidade financeira a curto prazo, se a empresa disponibiliza de R$ 1,25 de LC
significa que para cada R$ 1,00 de divida de curto prazo ela disponibiliza de R$ 1,25
para arcar com as obrigacdes. Como afirma Matarazzo (2010), a margem de folga

para manobras de prazos visa equilibrar as entradas e as saidas de caixa. Assim,
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quanto maiores 0s recursos, maior essa margem, maior a segurang¢a da organizagao
e, consequentemente, melhor a situacao financeira. O calculo € dado pela divisao do
ativo circulante pelo passivo circulante.

Liquidez seca, indica se a empresa tem disponibilidade de recursos suficientes
para cobrir as despesas de curto prazo excluindo os estoques. Segundo Gitman
(2002), O indice de liquidez seca & semelhante ao indice de liquidez corrente, com a
diferenca de que exclul os estogues do Ativo Circulante da organizagao, por ser o
ativo de menor liquidez.

Ainda segundo o autor citado anteriormente,

A baixa lhquidez dos estoques resulta normalmente de dois fatores. O
primeiro € que varios tipos de estoques nao podem ser vendidos faciimente
porque sao itens incompletos, obsoletos ou para propdsitos especiais, €,
segundo. sao itens tipicamente vendidos a prazo, o que significa que eles
se tornam duplicatas a receber antes de serem convertidos em caixa.”

Complementa Marques, Carneiro,Junior, Kuhl (2008),

O Indice cde liguidez seca avalia a capacidade de pagamento com as
disponibiidades, contas a receber e outros ativos circulantes. Esta medida
pode ser mudada pela exclusao das despesas antecipadas e de outros itens

n20 monetarios, onde as disponibilidades e contas a receber proporcionam
a garantia de pagamento.

Este indice € mensurado a partir da difere?(;a do ativo circulante e estoques,
" dividido pelo passivo circulante, quanto maior melhor.

Liquidez imediata, ayalia a garantia a partir dos recursos financeiros
imediatamente disponi\}eis. como, caixa, bancos, e aplicacdes conversiveis em
dinheiro. Marques, Carneiro Junior e Kuhl (2008). Entdo este item fornece
capacidade imediata de recursos, caso a organizagao venha a precisar arcar com
suas obrigagdes no dado momento. Este indice é dado pela divisdo do que a

!
empresa tem disponivel pelo passivo circulante, quanto maior melhor.

2.4.2 indice de atividade/operacional

Basicamente este item mede a velocidade com que a empresa converte vendas
em caixa, 0 mesmo se subdivide em trés partes, para o especifico trabalho, de uma

maneira geral este indicador se subdivide em quatro partes, Giro do estoque, prazo
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meédio de recebimento prazo médio de pagamento e giro total do ativo. Mas para a
analise do trabalho serao utilizados todos exceto o giro dos estoques, tendo em vista
que se trata de uma empresa de eventos, onde a mesma fornece um servigo, € nao
disponibiliza de um produto fisico para venda.

Prazo médio de recebimento informa se a estratégia de crédito da empresa esta
sendo aplicada de maneira eficiente, em outras palavras, em quanto tempo a
organizacao registra entradas em seu caixa de suas contas a receber.

O prazo médio de recebimento, ou a idade média das contas a receber, € util
para avaliar as politicas de credito e cobranca. Pode ser obtidé dividindo-se o saldo
de contas a receber de clientes pelo valor diario de vendas. Assim define Gitman
(2010). “ Prazo médio de pagamento mensura o tempo necessario para efetuar
pagamentos a fornecedores e € medido da mesma forma que o prazo medio de
recebimento dividindo as contas referente aos fornecedores pelo valor diario medio
de compras.

Giro do ativo total no entendimento de Hoji (2001, p. 283), “ esse indice expressa
quantas vezes o ativo operacional se renovou‘pelas vendas. Ou seja, este indice
mede a eficacia da estratégia adotada pela gestdao na utilizagao de seus ativos em
consequir gerar vendas. = O calculo & dad? pela divisdo das vendas sobre o ativo
total, se uma empresa apresentq o numero de 0,45 vezes, isso indica que ao ano ela
conseguiu cobrir todo o valor do seu ativo 45 vezes com vendas.

£

2.4.3 indice de endividamento ou solvéncia

»

Matarazzo (2010). os indices desse grupo mostram as grandes linhas de
decisdes financeiras, em termos de obtencdo e aplicacdo de recursos das
organizagdes e tambem como se encontra o seu nivel de endividamento.

O item em questao tende a resumir como se encontra a estrutura do capital da

A

empresa, 0 quanto disponibiliza de capital préprio e de terceiros, de forma resumida

composicao do capital.

\

Lucent e Bressan citam em seu artigo,

Um aspecto importante a se destacar € que 0 sucesso de muitas
organizacdes depende do sucesso da administragdo financeira das
mesmas, especialmente de um bom gerenciamento, a fim de se obter um
equilibrio, na estrutura de capitais, entre os recursos de terceiros e 0s
recursos proprios.
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Administrar as obrigacdes, principalmente as de longo prazo e um fator que deve
ser levado em consideracao por todo gestor, tendo em vista que quanto maior for o
grau de endividamento maior sera o compromisso da empresa de conseguir cumprir
com os prazos das obrigagdes a longo prazo, ou seja aumento do risco, podendo
levar a insolvéncia.

indice de composicao do endividamento, Matarazzo (2010), esse indice mostra o
percentual de obrigagdes de curto prazo em relacao as obrigacdes totais. Quanto
menor melhor. E calculado pelo passivo circulante sobre o-capital de terceiros
(passivo total).

Participacao de capital de terceiros relaciona o quanto te capital proprio com a
quantidade de capital de terceiros, ou seja, para cada R$ 1,00 de capital proprio
quanto a empresa toma de terceiros, quanto menor melhor. Encontra-se este dado

dividindo todo o passivo pelo patrimonio liquido.

2 4.4 indice de rentabilidade

A rentabilidade pode ser conceituada como o grau de éxito economico obtido
pela empresa em relacdo ao capital investido. Para medir a rentabilidade das
operacoes deve-se relacionar o {ucro operacional com o valor do ativo operacional,
com isso. avalia-se a eficiéncia na gestao dos recursos proprios de terceiros” (lbid).

De forma resumida este item mensur"a 0 qua‘vﬁto os ativos estdao sendo eficientes
em gerar riqueza bara 0s acionistas. Temos como forma de avaliar este
desempenho quatro ind-ice;s. margem de lucro bruto, Iucrowliquido, Retorno sobre o
ativo total (ROA) e retorno sobre o capital proprio (ROQE).

Medida em porcentagem para cada unidade monetaria de vendas que
permanece apés a empresa deduzir o valor dos bens vendidos. Quanto maior a
margem melhor (isto €, menos custo de mercadoria vendida). Gitman (2010, p38),
define-se entao margem de lucro bruto. E dado pela divisdo do lucro bruto pela
receita de vendas.

Margem liquida € todo o lucro depois da dedugao de custos incluindo juros
impostos e dividendos, quanto maior melhor. Assim afirma Hoji (2001, p.284), Este
indice indica qual foi o lucro em relagao a receita operacional liquida.

ROA. este indice informa o quanto, em porcentagem, de retorno a empresa esta

tendo com todo o seu investimento no ativo total.
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O retorno sobre o ativo € analisado como um dos quocientes individuais mais

importantes da analise de balancos, pois mostra o desempenho da empresa de uma

forma global.

Esse indice deverna ser usado largamente pelas empresas como teste de
desempenho, comparando os resultados encontrados e o retorno esperado.
=ssa medida representa a potencialidade de geracado de lucros da empresa,
Slo €, 0 guanto a empresa obteve de lucro liquido em relacdo aos
investimentos totais (SILVA; MORAES JUNIOR, 2012).

ROE, este item representa o quanto que os socios estao séndo remunerados, ou
seja, o retorno de todo o capital que foi investido.

Assaf Neto (2007) diz respeito ao retorno dos recursos aplicados na empresa por
seus proprietarios, para cada unidade monetaria de recursos préprios (patrimonio
liquido) investido na empresa, se mede quanto os acionistas ganharam de lucro. O

ROE e obtido pela relacdo entre lucro liquido (apdés o imposto de renda) e o

patrimonio liquido.

2.4.5 Indice de valor de mercado

Este indice relaciona valor de mercadd com o preco de suas acoes, e assim
apresentar para os gestores o valor que os acionistas estdo cotando para o
desempenho da empresa ao final do exercicio. Aqui € apresentado dois indicadores
-0 de preco e lucro (P/L) e o Indice de valor de mercado (VM/N/P).

O indice de preg;o.e lucrp segundo Gitman (2010), " é muito usado para avaliar a
maneira cComo 0s propriétérioé enxergam o prego da agao. O Indice mede o
montante que os investidores estao dispostos a pagar por unidade monetaria de
lucro da empresa”. Ou seja, este indice mensura o grau de confianca da empresa,
em outras palavras estamos precificando as agcées da empresa, quanto maior for,
maior sera a confianca depositada peios acionistas. E calculado pela -divisdao do
preco de mercado por agao e o lucro por acao.

O indice de valor de mercado é definido pelo valor que o mercado esta pagando
pelo desempenho da empresa, este Indice indica o quanto os acionistas estao
dispostos a pagar pela acado, pode ser um indicador de como a empresa é vista pelo
mercado financeiro. Em concordancia afirma Brigham, Gapenski, Ehrhardt (2008

p.108) O indice de valor de mercado de uma ac¢ao [...] da outra indicacdo de como
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os investidores olham a empresa. Quanto maior melhor e pode ser calculado

dividindo patriménio liquido pelo numero de agoes.

3 METODOLOGIA
3.1 TIPO DE PESQUISA

Para o estudo de caso foi escolhido, como objetivo o tipo de pesquisa descritiva,
que segundo Volkwies (2015), " entende-se por pesquisa descritiva aquela que
busca principalmente descrever, analisar ou verificar as relagoes entre fatos e
fendmenos (variaveis), ou seja, tomar conhecimento do que, com quem, cOmo € qual
a2 intensidade do fenémeno em estudo ". Com relagdo ao processo de coleta de

informacdes para o estudo caracteriza-se como bibliografico e documental, toda a

pesquisa sera com abordagem quantitativa.

3.2 UNIVERSO E AMOSTRA

O estudo de caso foca principalmente em buscar solugdo, argumentos 0gicos,
avaliacdo e analisar evidencias que por sua vez venham a resolver determinado
problema ou caso, em resumo segundo Yin¥(2015), " um estudo de caso permite que
os investigadores foguem um “caso” e retenham uma perspectiva holistica e do
mundo real ". Com isso concluimos que nado existe amostra nem universo, visto que
" nao se aplica nenhum guestionario ou documento em uma determinada populagao,

tudo é baseado em documientos gue sao fornecidos trimestralmente pela empresa
estudada T4F.

3.3 COLETA DE DADOS

Toda coleta de dados sera feita pelo portal virtual da T4F, onde ela
obrigatoriamente de acordo com as leis que rege as empresas de capital 'aberto, tem
obrigacdo de divulgar seus resultados ao final do exercicio. Foram coletados o
balanco patrimonial e a demonstragao do resultado do primeiro trimestre de tres
anos. 2015, 2016, 2017 representados por 1715, 1716, 1717 com a finalidade de
estabelecer padroes e identificar anomalias e aplicar as tecnicas financeiras na

busca de um diagnostico preciso.
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3.4 TRATAMENTO DOS DADOS

Nesta etapa serao colocados os relatorios contabeis dos 3 anos e realizado uma
analise do desempenho, utilizando como recursos os indicadores financeiros, com o
objetivo de estudar as medidas e estratégias adotadas pela empresa, estes dados
por sua vez serao apresentados de forma grafica seguindo de sua interpretagcao e

por fim concluindo se a empresa esta tendo resultados satisfatorios.
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