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RESUMO

esportivo atual propicia uma analise mais critica sobre o processo de
Jlgacado das informagdes econdmico-financeiras para 0s seus usuarios.
:xto, a auditoria independente surge como uma ferramenta importante
{a assimetria informacional, garantindo ao mercado maior confiabilidade
ralidade econdmica e patrimonial das companhias do subsetor
»s financeiros listadas na BOVESPA. Diante do exposto, a pesquisa
ificar a qualidade da opinido emitida no Relatério dos Auditores
'2s, baseando-se no critério técnico de seu julgamento, quanto a adogao
» CPC 25. A pesquisa foi realizada através dos relatérios emitidos pelas
e auditoria e as demonstragdes contabeis, em especial as notas

Para extrair o nivel de evidenciagdo utilizou-se um indicador de
:btido pela aplicagdo de uma métrica aplicada a 20 empresas nos anos
:012. Entre os resultados verifica-se que nao existe uma uniformidade
s das empresas de auditoria big four, tendo em vista que as instituigdes
140 atenderam os requisitos exigidos no CPC 25.

\ave: Auditoria de Qualidade. Disclosure. Companhias do Subsetor
»s Financeiros.




ABSTRACT

- sports scene provides a more critical analysis of the process of
it and dissemination of economic and financial information for its users .
ext, the independent audit emerges as an important tool in reducing
asymmetry, ensuring greater reliability to the market about the economic
2 economic and financial intermediaries subsector companies listed on
PA. Given the above, the research seeks to identify the quality of the
2n in the Report of the Independent Auditors, based on the technical
sour judgment as to the proper adoption of CPC 25. The survey was
1rough the reports issued by audit firms and the financial statements, in
2 notes. To extract the level of disclosure used a disclosure indicator,
applying a metric applied to 20 companies in the years 2011 and 2012.
‘ndings it appears that there is no uniformity in the reports of the big four
jiven that financial institutions did not meet the requirements of CPC 25.

Quality Audit. Disclosure. Companies from Financial intermediaries
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IGAO

rgimento da auditoria se deu em fungcdo da evolugdo do mundo
' crescimento e a modernizagao tecnolégica, aliados ao processo
de capital para investidores interessados em oportunizar seus
5, foram fatores que contribuiram para que as demonstragcdes
assassem a ter maior importancia, para tomada de decisdes dos
5 aplicados.

agao dos auditores independentes é entendida como fundamental
onamento dos mercados financeiro e de capitais, considerando a
> que, ao emitir opiniao sobre a fidedignidade das informacgdes
contribui para um ambiente de negécios caracterizado pela
e e credibilidade (ARENS; LOEBBECKE, 1996; NEWMAN;
N, SMITH, 2005; U.S. CHAMBER OF COMERCE, 2006;
3CBS, 2008; ZAGONQV, 2011).

ilguns paises estudos apontam que as auditorias feitas pelas big
:m maior qualidade e credibilidade aos demonstrativos contabeis
as auditorias feitas pelas ndo Big Four, como nos Estados Unidos
(KHURANA; RAMAN, 2004; PITTMAN; FORTIN, 2004), outros
‘a mercados em desenvolvimento, na Tunisia (HAKIM; ALI OMRI,
srasil (MARTINEZ, 2010).

ido existem estudos que demonstram que as auditorias feitas por
o trazem efeitos significativos sobre a qualidade da auditoria,
amonstra o estudo de Al-Thuneibat, Al Issa e Baker (2011) na
1 pesquisa de Khurana e Raman (2004) nos paises da Australia,
2ino Unido.

rtude dos escandalos contabeis ocorridos em grandes companhias
anos, foram realizados alguns estudos internacionais, como os de
397); Palmrose (1998); Krishnan (2003); e Kallapur,
iswamy e Zang (2010) que buscaram avaliar o aspecto da
2 auditoria. Azevedo e Costa (2008) e Almeida e Almeida (2009)




=studos aqui no Brasil, também, com o objetivo de verificar as

nvolvendo a qualidade da auditoria sobre as demonstragbes

base nesse critérios, a CVM — Comissao de Valores Mobiliarios
1 fiscalizagdo, onde, encontrou desvios recorrentes na qualidade da
prestada nas notas explicativas dos demonstrativos das

abertas.

= disso existe o seguinte problema: As empresas de auditoria big
em qualidade uniforme, em seus relatérios de auditoria
le, baseando-se no critério técnico de seu julgamento quanto a
CPC 25 pelas companhias abertas do Subsetor Intermediarios

Listadas na Bovespa?

/OS

= do problema apresentado, o presente trabalho propde levantar
e evidéncias que indique a qualidade dos Relatérios dos Auditores
es das empresas de auditoria Big Four nas companhias do

=rmediarios financeiros listadas na Bovespa.
) objetivos especificos, podem ser destacados:

-ordo com o CPC 25, analisar se a informagéao prestada € suficiente
'otas explicativas;

ficar as possiveis falhas nos Relatérios dos Auditores
)endentes e

sar o nivel de disclousere nos anos de 2011 e 2012 verificando se

> OU nao uma evolugao na qualidade das auditorias.

CATIVA

rtude dos escandalos contabeis ocorridos em grandes companhias
anos e de acordo com o levantamento feito pela Comisséo de

‘biliarios (CVM) com base nos demonstrativos financeiros do
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areceiro trimestres do ano de 2012, o principal problema identificado,
CVM, foi a omissdo de informagdes relevantes nas notas

que acompanham os balangos para que os leitores possam tirar
sdes sobre as empresas. O levantamento apontou também que
empresas cometeu algum desvio na divulgagdo sobre as

m que foram feitos os testes para se reduzir o prego dos ativos ao

ravel.

Natts e Zimmerman (1990), o gerenciamento de resultados ocorre
:estores exercitam escolhas contabeis, discricionariamente, com ou
:es, com o fim de maximizar o valor da empresa ou para atender
nortunistas. O pressuposto e que gestores racionais nao se
em um processo de gerenciamento na ausencia de beneficios

A assimetria de informacoes decorrente da pratica do
ito de resultados pode penalizar os stakeholders, mas os
- de incentivos implementados pelas corporacoes sao geralmente
5 aos lucros alcancados, o que configura uma evidente condicao de
‘teresses (STEFANELLI; COTUGNO, 2010).

=ntendimento de Rezzae (2005), mesmo essa distincao e dificil de
ser, tendo em vista que a manipulacao das praticas contabeis, por
zacao dos principios contabeis geralmente aceitos, com o fim de
assencia dos eventos, podera ser caracterizada como uma fraude.
ade sobre como deve ser encarada a pratica do gerenciamento de
demonstrada nas pesquisas de Bruns e Merchant (1989) e Fischer
g (1994), replicadas no Brasil por Sancovschi e Matos (2003), com
sres e contadores, constatando-se, de uma forma geral, a ausencia

:nso sobre a condenacao ou a aceitacao do earnings management.

1, a presente pesquisa vem explorar o tema proposto trazendo a
J1ade da opinido emitida no Relatério dos Auditores independentes,
2 no critério técnico de seu julgamento, com base no Comité de
2ntos Contabeis — CPC 25, onde, estabelece que sejam aplicados
‘econhecimentos e bases de mensurag¢ao apropriados a provisdes

. e a ativos contingentes e que seja divulgada informacgao suficiente
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xplicativas para permitir que os usuarios entendam a sua natureza,

e e valor.




UNI-KN

16
MENTAGAO TEORICA
) do trabalho apresenta os seguintes pontos:

~eito de Auditoria;

'dade de Auditoria;

os de Auditoria;

:torio dos Auditores Independentes e;

/isdes e Contingéncias.
-ITO DE AUDITORIA

imento essencial de provimento de confianga aos investidores e
arios das informagdes contabeis (SANTOS; GRATERON, 2003;
PATTERSON; SMITH, 2005), a auditoria sera tanto mais efetiva
or for a sua qualidade. O problema é que, ao menos a priori, a
a auditoria ndo é um fendmeno diretamente verificavel por agentes

momento de sua realizagao.

litoria € uma ferramenta importante para atestar a veracidade das

contidas nos demonstrativos contabeis. Mesmo em alguns
=xistindo aspectos subjetivos, os usuarios da informagéo contabil
confianga nas informacgbes prestadas pela auditoria quanto aos
=conémicos e financeiros da entidade auditada (FIRMINO;
\A; PAULO, 2010).

ntabilidade brasileira e consequentemente o ramo de auditoria tem
1is forca com a aprovacgao das leis 11.638/07 e 11.941/09, a criacéo
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitindo pronunciamentos
incia com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
'/ Accounting Standard Board (IASB) denominadas IFRS, estes
entos por sua vez estdo sendo adotados pelas empresas que sao
or instituicbes como a CVM, em virtude da mesma ratificar os

entos emitidos pelo CPC.
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mo (2011, p. 19) afirma que “os beneficios econdmicos das
5 contabeis aumentam quando sdo auditadas, pois se acredita, a
2stdo menos sujeitas a distor¢des do que aquelas que nao foram
5 pelos auditores”, para Firmino (2011) existem a expectativa que os
esempenhados pela auditoria venham contribuir adicionando

1s demonstragdes contabeis.

'BC (2002) e a IFAC (2003, 2008 a) dao maior destaque ao aspecto
defendendo que o objetivo de uma auditoria & expressar uma
re se as demonstra¢des foram preparadas, em todos os aspectos
e acordo com um referencial aplicavel — os padrdes contabeis
2los reguladores. Woods et al. (2009), por sua vez, afirmam que o
iditor € atestar se as demonstragdes divulgadas representam uma
ideira e justa da posi¢do financeira e da performance da entidade.
2008), c objetivo primario é prover uma assegurag¢ao independente
investidores de que as demonstragées financeiras foram
ente preparadas.

‘do os potenciais conflitos da teoria de agéncia, Watts e Zimmerman
shnan (2003), Santos e Grateron (2003), Dang (2004), Newman,
Smith (2005) e Manita (2009) tratam a confiabilidade da informacéao
abordagem argumentativa, ao destacarem que a auditoria € um
de monitoramento que ajuda a reduzir a assimetria de informacgao e
. interesses dos acionistas e potencias investidores, ao assegurar
nonstragdes estao livres de distorgcbes materiais, contribuindo para
's custos de agéncia. Para Zagonov (2011), ao mesmo tempo em
itura destaca o papel dos auditores em assegurar a confiabilidade
1stragdes financeiras, contribuindo para a resolugdo do conflito
ente, também aumentam as preocupagdes sobre sua
‘Cia e objetividade, tendo em vista a relagao entre a administragéo e
sse papel desempenhado pela auditoria independente justifica sua
‘tre os instrumentos de governanga corporativa (SLOAN, 2001,
1 JUNIOR, 2005).
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s e Loebbecke (1996) resumem o proposito da auditoria ao associa-
de informacao, que reflete a possibilidade de a informacao sobre a
‘mam decisoes nao estar correta - uma das causas seria a
e de demonstracoes imprecisas, que pode ser dirimida pela acao
Aspecto semelhante e destacado por Ricchiute (2002), para quem o
'mico de uma auditoria e a mitigacao do risco de distorcao material
1stracoes financeiras, contribuindo para a reducao do custo de

fim, tratando especificamente do valor das auditorias para o
nto e da solidez do sistema financeiro, o BCBS (2008) afirma que
‘s independentes de qualidades sdo essenciais para a apropriada
s normas contabeis, ajudando a assegurar demonstragdes

~onfidveis, transparentes e Uteis.
JADE DE AUDITORIA

jrasil, apenas mais recentemente comegaram a surgir estudos
a qualidade de auditoria em instituicbes financeiras. Essa
de caréncia de estudos em relagdo a qualidade de auditoria
verificada quando se foca especificamente as instituicbes

mesmo em ambito internacional.

alidade da auditoria, segundo Lu e Sapra (2009), esta ligada a
.e de o auditor detectar erros nos relatérios financeiros do cliente.

‘gelo (1981) afirma que a qualidade da auditoria € influenciada pelo
1 empresa de auditoria externa, pois as empresas de auditorias
' four tendem a perder mais com alguma inconsisténcia em seus
{o que uma empresa de auditoria de menor porte. Além disso,
tora, as empresas de auditoria de maior porte tendem a possuir
‘endéncia com relagdo aos seus clientes, reportando erros com
3ncia € pressionando seus clientes para que tenham um nivel de

‘e com os requerimentos legais e estatutarios.



-
UNI-RN,

/ (1984) ja tratava aspectos relacionados a auditoria da qualidade
lo fatores relacionados a Limitagdo de Escopo; Incompeténcia

Auditoria por conversagao; avaliagdo das transagbes sem analise
séncia de objetividade e ceticismo profissional.

=m varios critérios que podem ser utilizados para estudar a
a auditoria independente. A adogédo das normas internacionais de
e ocasionam essas oportunidades. O CPC 25, que trata de
:ntos e bases de mensuragao apropriados a provisées e a passivos
ntingentes e que seja divulgada informagéao suficiente nas notas
& um critério destacado pelo estudo da CVM que pode ser utilizado
a qualidade da auditoria.

de-se que essa maior capacidade das auditorias big four seja
0 disclosure, ou seja, acredita-se que as empresas de auditoria
‘our tenham maior influéncia sobre seus clientes, de modo que elas

ulgagdes minimas requeridas pelos érgaos regulatérios.

aliagdo da qualidade da auditoria vem sendo questionada,
‘e em virtude de escandalos contabeis ocorridos nos ultimos anos,
2coes encontradas nao foram divulgadas pelos auditores em seus
“squisas relacionadas a qualidade de auditoria no mundo tem sido

ais discutidas, principalmente em virtude desses escandalos

do Day (1993, p. 99) "o profissional contabil, pela prépria natureza
Iho, esta vinculado a intimidade da empresa, estando sujeito a
1tos éticos, especialmente sobre o sigilo das informagdes”, sendo
ador € a peca fundamental para a sobrevivéncia das empresas,
as tomadas de decisdes, por isso, deve valorizar sua profissao
5 principios eéticos, ndo como uma imposicao legal ou
|, mas como instrumento fundamental de conduta.
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«a norma contabil determina que as empresas chequem o valor dos
- wdicamente e, se o prego encontrado for menor que aquele

1 balango, fagam um ajuste para baixo.
- DE AUDITORIA

C TA 315 trata da responsabilidade do auditor na identificacao e
)s riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragées contabeis por
'endimento da entidade e do seu ambiente, inclusive do controle
1tidade e que o objetivo auditor é identificar e avaliar os riscos de
evante independentemente se causada por fraude ou erro, nos
‘monstracdo contabil e afirmagdes, por meio do entendimento da
do seu ambiente, inclusive do controle interno da entidade,
1do assim uma base para o planejamento e a implementag¢éao das

:s riscos identificados de distor¢ao relevante.

atura destaca dois tipos de erros de auditoria, notadamente ao se
‘tos de continuidade de negocio: erro tipo |, quando o auditor, por
-adorismo excessivo, aponta restricbes a possibilidade de
que nado se confirmam posteriormente; e erro tipo I, quando o
> parecer sem ressalvas, imediatamente antes da empresa
.continuidade (CAREY; KORTUM; MORONEY, 2008; LU; SAPRA,
“\;FUNCHAL, 2010).

:cupagao dos reguladores e agentes de mercado em relagéo ao
Aditor centra-se mais especificamente no erro tipo Il, tanto que e a
ra a definicdo do chamado “risco de auditoria” - risco de que o
:sse uma opinido favoravel sobre demonstragdes financeiras
= distorcidas (IFAC, 2008a).

‘ancia da materializacao do risco de auditoria pode ser sintetizada
de Seetharaman, Gul e Lynn (2002) de que as consequencias de
-ficiencias no trabalho do auditor vao alem da eventual
icao decorrente de um litigio, alcancando principalmente os

aputacao perante 0s usuarios
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Jssao sobre o risco de auditoria conduz a um aspecto essencial
sismo do auditor - postura de questionamento da veracidade de
20, procurando prova-la ou refuta-la usando metodo apropriado.
de como a eventual ausencia de ceticismo pode comprometer a
s trabalhos de auditoria e destacado por Jones (2010), ao relatar
soes de reguladores britanicos sobre a atuacao dos auditores
:s em eventos antecedentes a crise financeira de 2008.

hrdo com os investigadores, os auditores precisam por a prova os

assumidos pela administracao, especialmente na afericao do
1S, mas em alguns casos percebe-se que eles buscam evidencias
-ar a opiniao da administracao, em oposicao a contestar a visao
‘adores, o que seria 0 apropriado (JONES, 2010).

2xemplo recente e o caso da investigacao promovida pela Justica
M relacao a falencia do Lehman Brothers. No relatorio, o
afirmou que a auditoria externa Ernst & Young deveria ser
por, entre outras coisas, seu fracasso em questionar e desafiar
improprias ou inadequadas nos comunicados financeiros”
210).

as grandes firmas de auditorias, as normas requerem que 0s
iduzam trabalhos com forte grau de ceticismo e orientam sobre o
fazer para descobrir fraudes, mas ha limites para o que podem
‘e descobrir, considerando que os metodos de auditoria nao sao
'm se pode esperar que sejam (PWC; KPMG; GT, BDO, DT; E&Y,

lagao brasileira determina que algumas empresas sao obrigadas

por uma auditoria externa e independente. As instituigcbes
zvem ser submetidas a auditorias a cada seis meses, assim como
5 de seguro. Ja as empresas de capital aberto (com agdes

:m Bolsa) sao auditadas uma vez ao ano.
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itoria e particularmente relevante em industrias onde a incerteza da
2 maior (AUTORE; BILLINGSLEY; SCHNELLER, 2009). Esse
1plica ao setor bancario, tendo em vista que a complexidade das

a dificuldade de avaliar o risco das carteiras geram incertezas

‘ormagoes.

tese, conclui-se que a materializacao do risco de auditoria esta
associada a problemas de qualidade do trabalho desenvolvido pelo

seja decorrente de deficiencia tecnica ou de falta de ceticismo.
RIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

latério dos Auditores Independentes” é o documento mediante o
lor expressa sua opinido, de forma clara e objetiva, sobre as
ies contabeis nele indicadas. (NBC T 11, item 11.3.1.1).

‘'me Ahmed (1998, p. 67), o parecer de auditoria € o instrumento
auditor expressa sua opinidao, em obediéncia as normas de
‘obre as demonstragdes financeiras. O parecer representa o
do trabalho do auditor, ele & o instrumento pelo qual o auditor da
> aos usuarios da informagdo contabil, do resultado do seu

‘ess0, por meio da opinido contida no parecer.

ade

torio dos auditores independentes tem a finalidade de informar ao

10(S) 0 seguinte:

Trabalho realizado;

A extencdo abrangida pelo trabalho;
A forma da sua realizagéao;

Os fatos observados e

As conclusdes chegadas.
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minagcao do tipo de modificagdo na opinido do auditor

fe

abaixo, alguns aspectos sobre a NBC TA 705 quanto a
» e aplicagéo dos diversos tipos de modificagdo no relatério do
rendente, como também, alguns aspectos sobre a NBC TA 700

: determinacao e aplicagao da opiniao nao modificada.
ressalva
/e expressar uma opinido com ressalva quando:

2, tendo obtido evidéncia de auditoria apropriada e suficiente,
1s distorgdes, individualmente ou em conjunto, sao relevantes, mas

zadas nas demonstra¢des contabeis; ou

» nao consegue obter evidéncia apropriada e suficiente de auditoria
ar sua opiniao, mas ele conclui que os possiveis efeitos de
‘a0 detectadas, se houver, sobre as demonstragdes contabeis

' relevantes, mas nao generalizados.

2rsd

litor deve expressar uma opinido adversa quando, tendo obtido
> auditoria apropriada e suficiente, conclui que as distorgdes,
ite ou em conjunto, sdo relevantes e generalizadas para as

‘es contabeis.

2 opinido

ditor deve abster-se de expressar uma opiniao quando nao
‘ter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para suportar sua
: conclui que os possiveis efeitos de distor¢gdes nao detectadas, se
re as demonstracdes contabeis poderiam ser relevantes e

iS.
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ditor deve abster-se de expressar uma opinido quando, em
1s extremamente raras envolvendo diversas incertezas, o auditor
'ndependentemente de ter obtido evidéncia de auditoria apropriada
sobre cada uma das incertezas, nédo € possivel expressar uma
‘e as demonstragdes contabeis devido a possivel interagdo das

seu possivel efeito cumulativo sobre essas demonstragdes

modificada

1ido ndo modificada ou sem modificacbes € a opinido expressa
quando ele conclui que as demonstragdes contabeis sao
em todos os aspectos relevantes, de acordo com a estrutura de

nceiro aplicavel.

2cer sem ressalva € emitido quando o auditor conclui, sobre todos

-elevantes, que:

2monstragdes contabeis foram preparadas de acordo com os
pios Fundamentais de Contabilidade e as Normas Brasileiras de
‘bilidade; e

ipropriada divulgacdo de todos os assuntos relevantes as

nstra¢des contabeis.
DES E CONTIGENCIAS

.ordo com CPC (2009), as provisdes sdo conceituadas como um
possui prazo de exigibilidade ou valor do desembolso futuro

o como caracteristica diferencial, em relagao aos demais passivos,

1 forma, as provisGes e contingéncias podem ser provenientes
rrigagbes legais, como um contrato, como de obrigagbes nao
. mas amplamente praticadas pela entidade, como uma politica de
‘ocas (ERNEST & YOUNG, 2010; FIPECAFI, 2010).
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= 25 trata ainda da contingéncia passiva, afirmando que quanto a
de informagbes relativas as provisbes e aos passivos
a divulgacao em notas explicativas nao deve ocorrer somente
considerada remota a possibilidade de desembolso. Ja os ativos
- somente deixarao de ser evidenciados quando nao for provavel
ocorréncia da entrada de recursos na companhia (CPC, 2009;
010).

> sentido, o disclosure de provisées e contingéncias tem como
irtida o ambiente que atuam as companhias, com investidores
1aior risco sistematico a um ativo com poucas informagdes do que
»m muitas informag¢des (HANDA; LINN, 1993).
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ILOGIA
51A DA PESQUISA

ancia de estudos e pesquisas sobre qualidade de auditoria no que
- demonstracdes contabeis das instituicbes financeiras reporta a
sa, quanto ao seu objetivo, caracteristica exploratéria, onde,
essa situacao, Beuren e Raupp (2006) afirma que esse tipo de

:uando existe pouco conhecimento acerca do assunto discutido.

Juisa se caracteriza como documental, conforme Salomon (1999,
‘siste no “exame sistematico de informes ou documentos como
‘ados”, no presente trabalho com o uso das demonstracdes
tas explicativas e relatério dos auditores independentes.

o a abordagem se trata de um pesquisa qualitativa que segundo
26philo (2009) envolve predominantemente a descri¢éo de fatos e
orizando compreensdes e interpretagdes.

sente trabalho analisa vinte empresas pertencentes ao subsetor
financeiro listadas na BOVESPA, nos anos de 2011 e 2012. A
's dois exercicios possibilita a comparagao e também detectar uma
Jgéo, ou ndo, na qualidade das auditorias.

;O E AMOSTRA

cessario elaborar uma métrica com base no CPC 25 para indicar o
omo também identificar os pontos que nao foram atendidos de

0 pronunciamento e comparar com O posicionamento das
l2pendentes em seus relatérios.

‘'me quadro 3, foram anlisadas 20 empresas, onde, estas tiveram
2s emitido por empresas de auditoria independentes Big Four nos
te 2012.



'sas pertencentes ao subsetor intermediario financeiro
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EMPRESAS 2011 2012
3C do Brasil S. A ERNST e ERNST e YOUNG
YOUNG
fa de Investimentos S. A. KPMG KPMG
mazénia S. A. ERNST e ERNST e YOUNG
YOUNG
‘radesco S. A. KPMG KPMG
2 Brasil S. A KPMG KPMG
antander (Brasil) S. A. DELOITTE DELOITTE
TOUCHE TOUCHE
TOHMATSU TOHMATSU
7 Nordeste do Brasil S. A. DELOITTE ERNST e YOUNG
TOUCHE
TOHMATSU
:anco Holding S. A. PRICEWATERH | PRICEWATERHO
OUSE USE COOPERS
COOPERS
ercantil do Brasil S. A. PRICEWATERH | PRICEWATERHO
OUSE USE COOPERS
COOPERS
anamericano S. A. PRICEWATERH | PRICEWATERHO
OUSE USE COOPERS
COOPERS
» Estado do Rio Grande do Sul ERNST e ERNST e YOUNG
YOUNG
> Estado de Sergipe S. A. KPMG ERNST e YOUNG
janco S. A, KPMG KPMG
» Estado do Para KPMG KPMG
aycoval S. A. DELOITTE DELOITTE
TOUCHE TOUCHE
TOHMATSU TOHMATSU
TG Pactual S. A. ERNST e ERNST e YOUNG
YOUNG
dusval S. A. PRICEWATERH | PRICEWATERHO
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OUSE USE COOPERS
COOPERS

ne S. A. PRICEWATERH | PRICEWATERHO
OUSE USE COOPERS
COOPERS

:usa Investimentos ltau S. A. PRICEWATERH | PRICEWATERHO
OUSE USE COOPERS
COOPERS

1ustrial e Comercial BICBANCO | KPMG KPMG

“SPA

DE DADOS

‘ue um trabalho apresente dados conclusivos, 0 mesmo deve ter
zjJamento e deve envolver também uma tarefa de coleta de dados.

dos do referido estudo serdo coletados através de arquivos

sitio BM&FBOVESPA e serdo realizadas as andlises nas
»s financeiras de vinte companhias do subsetor intermediarios
tadas na Bovespa nos exercicios 2011 e 2012 de acordo com os
quadro abaixo:

mento para coleta de dados

tabil no inicio e fim do periodo

- adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provises

ttilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisao)
periodo

4o utilizados revertidos durante o periodo

0 durante o periodo no valor descontado a valor presente

te da passagem do tempo e o efeito de qualquer mudanga na
rsconto
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“NTO PARA ANALISES DOS DADOS

Jos obtidos para analise foram baixados no sitio BM&FBOVESPA,
m arquivo compactado contendo as demonstragdes finaceiras

: @ em seguida importadas no sistema EmpresasNet.

cador de disclosure sera construido com a atribuicdo de scores
esito da métrica, sendo: 0 — ndo evidenciou, 1 — evidenciou e 2 —
°l. Em seguida sera feita a soma dos scores dos quesitos

divisdo pelos numeros de quesitos e em seguida multiplicado por
ancontrado o percentual do nivel de disclosure e assim realizar as

narativas.

Jesitos ndo aplicaveis do indicador serdo excluidos do
dessa forma serdo analisados apenas os quesitos que sao

‘ara a empresa.
DOS DADOS

sultados obtidos em relagdo ao nivel de disclosure das 20
alisadas serdo apresentados nessa sec¢do. A tabela 1 mostra os
idos no ano de 2011.

METRICA EM 2011
nre | Score | Score | Score | Score | Score Total indice
| | 1 1 5 b 100%
| | | : 5 5 100%
0 0 0 i 2 5 40%
| 0 : ; 4 5 80%
| ; : : 5 5 100%
| | : | s 5 100%
| | ; : 5 5 100%
| ; | : 5 5 100%
| | : : 5 5 100%
| 0 | | 4 5 80%
| | | : 5 5 100%
1 1 ] 1 5 5 100%

£~
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1

0

1

| | | : 5 5 100%
| | | , 5 5 100%
| | | , 5 5 100%
| | | n 5 5 100%
0 | , | 5 5 100%
: | | o 4 5 80%
] | : | 5 5 100%

5 5 100%

le disclosure das companhias do subsetor intermediarios financeiros em 2011.
intados na pesquisa.

‘uida a tabela 2, com os resultados obtidos em relag&o ao nivel
10 ano de 2012,

METRICA EM 2012
re |Score |Score |Score |[Score |Score Total Indice
| | | | 5 S 100%
| 0 ) | 5 S 100%
o 0 0 | 2 5 40%
| 0 0 | 3 5 80%
| | | | 5 5 100%
| | : : 5 5 100%
| | | ; 5 5 100%
| | 0 : 5 5 100%
| | 0 | 5 s 100%
: ! | : 4 5 30%
| | | : 5 s 100%
| | | | 4 5 100%
| 0 | | 4 5 80%
| | | | 5 5 100%
| | | | 5 5 100%
| | | | 5 5 100%
0 x 1 1 5 5 100%
| 1 1 0 4 5 80%
| | ; | 5 5 100%
| o ; | 5 5 100%

le disclosure das companhias do subsetor intermediarios financeiros em 2012.
antados na pesquisa.
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dos dados analisados, foi observado que das 20 empresas
% atenderam em 100% no ano de 2011 o que impde o CPC 25 e
12 o percentual caiu para 75%. O quadro a seguir mostra a
‘losure de 2011 para 2012.

EMPRESAS 2011 2012 EVOLUGCAO
‘C do Brasil S. A. 100% 100% Inalterado
a de Investimentos S. A. 100% 100% Inalterado
nazoénia S. A. 40% 40% Inalterado
adesco S. A. 80% 80% Inalterado
Brasil S. A. 100% 100% Inalterado
ntander (Brasil) S. A. 100% 100% Inalterado
) Nordeste do Brasil S. A. 100% 100% Inalterado
:nco Holding S. A. 100% 100% Inalterado
ercantil do Brasil S. A. 100% 100% Inalterado
inamericano S. A. 80% 80% Inalterado
Estado do Rio Grande do 100% 100% Inalterado
) Estado de Sergipe S. A. 100% 100% Inalterado
)Janco S. A. 100% 80% Diminuiu o
disclosure
) Estado do Para 100% 100% Inalterado
aycoval S. A. 100% 100% Inalterado
G Pactual S. A. 100% 100% Inalterado
dusval S. A. 100% 100% Inalterado
ne S. A. 80% 80% Inalterado
ausa Investimentos Itau S. 100% 100% Inalterado
'dustrial e Comercial 100% 100% Inalterado
cO

;umo do indice do nivel de disclosure 2011 e 2012.

es.
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a das empresas divulgaram nas notas explicativas os quesitos
2C 25, por outro lado outras ndo apresentaram. Observa-se que

resa 13 (Parana Banco S. A) teve mudanga para menor no seu

de 2011, nas empresas 04 (Banco do Bradesco S. A) e 18
nao foram divulgados os quesitos 03 e 05 respectivamente e os
nendentes emitiram seus pareceres sem ressalva. No ano de
resas 04 (Banco do Bradesco S. A), 13 (Parana Banco S. A) e
ne S. A), ndo foram divulgados os quesitos 03, 03 e 05
'e e 0s auditores também emitiram seus pareceres sem
‘orme a analise dos dados, ndo existe uma uniformidade nos
n, comprometendo a qualidade das auditorias big four.
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AGOES FINAIS

‘balho teve como objetivo analisar se as empresas de auditoria
suem qualidade uniforme em seus relatérios de auditoria
baseando-se no critério técnico de seu julgamento quanto a
1ada ao CPC 25 pelas companhias abertas do Subsetor
Financeiros Listadas na Bovespa.

analisadas 20 empresas nos anos de 2011 e 2012 e os
'«dos mostram que nao existe uma uniformidade nos relatérios

de auditoria big four, tendo em vista que as instituicbes
ie ndo atenderam os requisitos do CPC 25, nao tiveram

s das auditorias independentes a respeito das omissdes.

das orientagbes da CVM em seus Oficio-Circulares
’ n® 1/2011 e o 2/2011, parte das instituigdes financeiras nao
requisitos minimos exigidos de divulgagcdo e as empresas
:ela auditoria nao se posicionaram a respeito das deficiéncias de

resas KPMG e Price Water House emitiram pareceres sem
1stituicdes, Banco Bradesco S A, Parana Banco S A e Banco
e as mesmas deixaram de divulgar nas notas explicativas os
5 do CPC 25.

nsicionamento das empresas de auditoria Big Four transmite de
que estas omissdées nao sdo capazes de influenciar a decisao
'nformagéo contabil. O que teoricamente nao é uma realidade,
xiste uma norma exigindo a exposi¢ao de um nivel minimo de
‘ende-se que estas informagdes sdo capazes de influenciar a
larios e que a omissao esta privando ou limitando o individuo de
decisao.

-se que a pesquisa limitou-se a analisar as demonstragdes

:torio dos auditores independentes e os itens obrigatérios de




Lilva- iy
1forme legislagao vigente. O acesso a outras informagdes como
trabalho dos auditores e outras documentagbes poderia

e corroborar com as situagdes encontradas.

se que o estudo sobre qualidade de auditoria nas
s contabeis das instituicdes financeiras € praticamente
rtanto essa pesquisa vem a contribuir com a literatura contabil e
'senvolvimento de novos estudos e despertar os auditores para
acerca do tema.

1, para pesquisas futuras €& sugerida a aplicagdo desta
'm outros segmentos de empresas, a fim fazer comparagdes

res.
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